
一、前言

在“大众创业、万众创新”的背景下，中小微企业

的创新活动日益增多，这就需要资金的扶持。而互联

网金融具有创新性、便捷性、高效性、融合性、低成

本、覆盖广和发展快等传统金融业所不具备的优势，

更能满足中小微企业对于资金的需求。其融资模式

主要有：基于投融资需求信息的服务平台模式，如国

外的Bankrate和国内的投融界等；P2P网络小额信

贷模式，如美国的 prosper和 lending club P2P公司，

国内的拍拍贷和人人贷等；众筹融资模式，如国外的

kickstarter平台，国内的众筹网和点名时间等；P2B
模式，如Funding Circle等；互联网银行模式，如美国

的 Bofi、ING Direct US 和 Simple 等。张玉明等

（2015）提出，互联网融资模式的种类一般有：电子商

务模式，如网络供应链融资、阿里小贷、网络联保贷

等；新型融资模式，如第三方支付和P2P网络借贷平

台模式等；众筹模式，如股权模式、信贷模式和捐赠

模式等；金融电子商务创新模式，如信息化金融机构

等。此外，徐细雄等（2014）认为小微企业融资创新模

式主要为大数据金融及网络信贷融资等模式。

然而，互联网金融存在管理弱、信息不对称、监

管法律和机制空缺滞后、网络黑客攻击等信用和网

络安全风险，由此引发市场价格波动。如国外学者

Akerlof（1970）、Stiglitz和Weiss（1981）认为P2P网络

借贷模式中的信息不对称问题容易引发P2P网络借

贷行业的潜在信用风险和违约风险，同时引发逆向

选择和道德风险。

国内学者魏鹏（2014）认为，互联网金融不仅存

在经营主体风险和法律合规风险及技术操作风险，

还存在资金安全风险、流动性风险和货币政策风险

等。发达国家对互联网金融的监管主要包括对第三

方支付、网络信贷、网络银行、众筹融资的监管。此

外，他还提出：在重视适度监管的同时，要增强协调

监管；充分发挥行业自律组织的作用；加快互联网金

融法律法规建立，通过立法明确互联网金融机构的

性质和法律地位；完善互联网监管规则，明确互联网

金融企业的业务经营范围及监管主体。

相关资料显示，国内关于中小微企业互联网融

资风险管理的研究主要集中在建立对P2P行业的监

管政策法规、完善外部征信体系、呼吁组织行业自律
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及建立企业内部风控体系等方面。

二、与处于第一产业的中小微企业创新类型相

应的互联网融资模式及风险管理

同一产业的不同行业所采取的创新类型会有不

同的侧重，这决定了中小微企业的融资规模、资金回

收的时间、投入创新项目的难易程度、偿还资金的选

择方式以及采取的风险管理战略是有所不同的。因

此针对不同行业的创新特点确定互联网融资模式，

能够有效提高资金使用效率。

（一）中小微企业创新类型介绍

据全国企业调查数据统计，在所有的创新类型

中，产品创新、组织创新、工艺创新和营销创新对企

业创新活动的影响较大，但是不同的产业创新类型

有所偏重。如Knight（1967）提出，创新应分为产品或

服务创新、生产流程创新、组织结构创新和人员创

新；Damanpour（1987）与Kimberly等（1981）认为，创

新可分为管理创新与技术创新。而对于中小微企业，

国内研究得最多的还是科技型创新、技术创新和自

主创新。

（二）与第一产业创新类型相应的融资模式及风

险管理

第一产业主要是指提供生产资料和人民赖以生

存的、不用深入加工即可成为消费资料的产业，即包

括种植业、林业、畜牧业、渔业等在内的农业。因此从

事第一产业的中小微企业所采用的创新活动更多的

是组织创新和工艺创新，其次是营销创新。由于第一

产业产品特点和中小微企业规模的限制，使得该类

企业开展的产品创新的占比不是非常高。

对于从事第一产业的中小微企业，其创新类型

的选择会因为领域不同而侧重点有所不同，互联网

融资模式也就有所偏好。由于林业发展涉及国家

整个生态环境，由国家相关部门专业工作人员及管

辖的企业等负责种植及管理会更好，因此本文不考

虑林业。另外，为了推进工业供给侧结构性改革及生

态建设，国家目前重点从政策及资金上扶持现代生

态农业、发展绿色果业和现代化生态养殖业。可见，

融资资金向这个方面倾斜所面临的风险会较小。本

文主要从下图所示的几个方面进行分析研究。
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1. 与从事种植业的中小微企业创新活动相应

的互联网融资模式及风险管理。

（1）与从事种植业的中小微企业创新活动相应

的互联网金融融资模式。种植业的种类在本文中主

要指谷物、油料和豆类种植业、园艺农业、果林业等

领域。针对从事这些领域的中小微企业的不同创新

活动，提出相应的融资模式，具体情况如下：由于转

基因的产品对人体及其他动物伤害比较大，所以对

于从事谷物、油料和豆类种植业的中小微企业的创

新活动的互联网融资，重点倾向于那些从事非转基

因工作的创新活动。这些创新活动具体为：采用工艺

创新技术改良产品特色，采用产品创新技术培育新

品种，采用其他农业非转基因新技术提高传统农产

品（如玉米、稻米、麦子以及大豆等）的产量，以增强

对消费者的吸引力等。

对于从事园艺农业的中小微企业创新活动的互

联网融资，主要倾向于考虑具有如下特点的创新活

动：采用新的农业生产技术改良或培育灌木树丛新

品种；成功移植有益于环境保护的国外品种及花卉

新品种甚至风沙造林；采用工艺创新技术培育新的

树雕等美化环境、改善人民的居住环境以及大气环

境，降低污染对居民的伤害等。

对于从事果林业的中小微企业创新活动的互联

网融资，主要包括具有如下特点的创新活动：利用农

业新技术改良山地、培育新的果木品种，利用果树采

摘机器人等工艺创新提高果木采摘的效率，通过组
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织创新改善培育→生产→采摘→销售后回收资金这

一资金运动过程的形式提升工作效率、提高人员管

理水平等；对于土地的维护，则可利用有机肥料，即

利用能源清洁等新技术将成熟采摘后剩下的秫秸、

粪便、垃圾等转化的化肥以及从事第一产业的工作

人员就地取材制成的肥料滋养土壤，或者通过科学

的组织管理创新提升土壤的种植性；利用尽量降低

对农产品收集的破坏性的高科技机器设备等工艺创

新提高集约式收割产品的工作效率；通过各种线上

线下的营销创新活动推广产品，以强化种植业产品

的社会性，完成种植业从培育生产到收回资金的循

环过程。

根据以上不同种植业领域的创新活动的具体情

况，本文给出针对不同创新活动的互联网金融公司

可以考虑的融资模式。

针对从事种植业企业的创新特点，互联网金融

公司既可以通过互联网大数据进行线上和线下调

研，也可以通过P2B模式获取该类中小微企业的信

用评级状况，确定该企业的互联网融资模式。对于偏

重产品创新和工艺创新活动的企业，如果该企业的

组织结构良好，以及因为产品创新或工艺创新同时

调整了管理团队、对相应的员工进行业务培训合理

调整了员工岗位、提升了企业文化等，企业运转更趋

于合理有效等开展组织创新活动，那么其融资模式

可为：通过P2P网络信贷的O2O形式和债权转让形

式等；通过大数据金融如供应链金融的形式，以该企

业的应收账款、处于流通中的资产、银行承兑票据等

作为担保抵押，提供融资额度；以实施了新技术的设

施等固定资产或专利权等作为担保抵押，发放融资

资金；针对某个项目的融资，则可选择众筹的形式或

以其项目未来的现金流作为融资额度依据；由于种

植业企业产品的时限性特点，可以用产品在 3个月

内的销售收入进行融资；具有一定发展前景的中小

微企业或项目，可以风投的形式入股该企业或项目

投资的形式给予企业资金帮助。

（2）种植业互联网融资模式的风险管理。一个企

业只要处于其生命周期内，其经营、融资项目、该企

业的产品采购商都有可能因为各种原因面临危机，

所以互联网金融公司在融资时需要采取事先、事中

和事后等各种资金保全措施，进行风险管理。

粮食作物、花卉以及果木产品存在时限性问题，

如花卉在花期过后，价格回落会很严重；水果的时限

性更短；树木脱离了土壤后存活时间也很短。因此，

在对这类企业融资时需要对市场的产品供给情况、

该企业的产品销售情况、产品生命周期、企业和管理

层的信用状况以及项目投资情况等现有的企业运转

及财务状况进行审核，将其作为是否融资的信用评

价依据，并对融资资金使用后可能带来的收入及市

场急剧变化给融资资金带来的最大潜在损失进行评

估。如粮食产量由于天灾引起快速下滑、花卉和水果

等由于市场供给突然上升引起的价格下跌以及养殖

不当产生的损失等，给企业运营造成的最大风险敞

口是多少，以决定是否作为风险投资资金投入到该

企业或融资项目中。

而对于资金融资，互联网金融公司在建立风险

准备金的同时，需要测算公司所承担的最大风险敞

口。对于有期货品种如大豆、小麦等合约的，可以设

定投资期货市场的资金占比，通过该市场对冲风险；

对于美欧期货合约，则可通过互换收益等形式降低

融资资金可能面临的风险。融资公司应定期或不定

期汇报资金使用情况和财务状况，如果存在虚假汇

报，则在融资协议上补充说明赔偿给互联网金融公

司的金额等。对于互联网金融公司建设社区银行，可

同时借助于各类媒介等相关信息认定贷款企业的授

信额度和实际信用等级，对于信用等级达到一定要

求和财务信息准确透明的，可以采取商友贷、联保贷

的形式给予中小微企业融资资金。要充分利用互联

网大数据建立客户和潜在客户的信息档案，提高融

资回收的概率。

2. 与从事渔业的中小微企业创新活动相应的

互联网融资模式及风险管理。

（1）与从事渔业的中小微企业创新活动相应的

互联网融资模式。对于从事渔业的中小微企业创新

活动的网络融资，主要鼓励在维护生态环境和生物

链的基础上进行渔业生产销售创新等活动。具体为：

采用捕捞保鲜创新技术、具有节能减排性能的捕捞

工具（如渔船、通信等）的创新技术、不破坏原生态的

养殖技术、渔业和水稻等农产品互益性生产、将水产

养殖的淤泥等转化为农产品有机肥料或再利用于水

产养殖等工艺创新、产品创新和组织创新活动；运用

线上线下等营销手段和与快递企业合作的组织创新

形式，将产品足量、新鲜、安全、快速地送到消费者手

中，拓展渔业产品的市场，提升渔业的持续发展能

力；利用高新技术推动繁殖渔种等工艺创新活动，保

护濒临灭绝的品种；利用渔业新技术发展观赏渔业

品种，提高产品创新和工艺创新的能力，改善渔业生

存环境。

针对渔业企业的技术创新和产品创新的特点，
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一般可以采取如下互联网融资模式：对于针对捕捞

工具的工艺创新，可以捕捞工具（如渔船）等固定资

产作为抵押融资，如果创新技术是由本企业申请专

利的，则可以专利权进行抵押融资；通过与种植业类

似的供应链金融的形式，以该企业应收账款、票据、

处于流通中的资产以及在其他个人或企业中的股份

证明和额度等形式进行担保抵押，提供融资额度；以

实施了新技术的设施等固定资产或专利权等进行担

保抵押，发放融资资金；对于偏重发展农渔业互助项

目的工艺创新或组织创新活动的企业，以及既有产

品或技术创新，又进行了线上线下营销创新活动的

企业，可以工艺创新、组织创新活动带来的现金流或

营销创新近期内的销售收入作为计算融资期限净现

值的依据进行融资；对于发展观赏渔业品种的产品

创新和工艺创新企业，则以其投入的未来现金流或

1年内的销售收入作为融资发放额度的依据。

（2）渔业互联网融资模式的风险管理。渔业产品

的时限性非常短，冷冻需要一定的容器及保鲜技术，

其管理人员水平较低，所以在该类企业申请融资时，

需要基于互联网大数据、采购商、同行业及消费者等

搜集该企业及管理人员的资信情况、高科技的捕捞

工具状况、捕捞产品数据、新鲜产品的销售数据、历

史的冷冻技术、融资后可能出现的数据变动等相关

信息，并以其作为融资信用评级依据。

同意融资后，对于采用资产抵押融资的形式，互

联网金融公司一方面应在协议上说明抵押资产被转

移时，企业所需承担的赔偿责任和法律惩罚措施，另

一方面需要采取一定的监督保障措施，防止抵押资

产被转移。对于联保或有担保人的融资，则需要通过

日常检查或法律保障的措施对联保或担保人的担保

资产实施财产保全，确保担保资产安全。对于采用供

应链金融方式进行融资的，其中的应收账款、票据

等，如果应付款单位倒闭破产等导致资金不能回收，

则需要在协议上补充说明何种资产确保资金的安

全；如果在处理过程中出现坏账，而融资企业也出现

了破产倒闭等情况，剩余未分配资产不足以弥补融

资资金，则可用风险准备金来补充，为了避免这种情

况发生，互联网金融公司需要定期或不定期地关注

抵押资产的信息。另外，可以采用定期还款再贷款和

商友贷的形式降低融资资金的损失。对于利用创新

活动产生的未来现金流或销售收入融资的，则应通

过日常检查和企业汇报的形式了解创新活动的进展

以及产生的收入状况等，一旦发现问题，及时与企业

协商，并采取相应措施解决。由于渔业产品只有冰冻

后才可以保鲜，时限性很强，所以互联网金融公司在

给予融资资金前需要对捕捞产品的数量、每日出售

的数量、冰冻问题以及冰冻产品的销售周期和营销

策略创新效果等情况进行调研，以便根据实际情况

制定出相应的融资资金保障策略。

3. 与从事畜牧业的中小微企业创新类型相应

的互联网融资模式及风险管理。

（1）与从事畜牧业的中小微企业创新类型相应

的互联网融资模式。对于从事畜牧业的中小微企业

的创新活动的融资，从生态环境改善方面来看，主要

考虑从事发展原生态的畜牧业的创新活动。具体为：

通过高科技进行工艺创新和组织创新，利用现代化

的设施提高畜牧业的产量，以及通过绿植培育以改

善畜牧业生存环境，从而提高健康产品质量；采用生

物技术和信息化技术等工艺创新技术，提高动物饲

料的有机性、畜牧业的管理水平、物种的安全性，提

升产品创新和组织创新水平；利用排污等高新技术

提高畜牧业排泄物收集和处理工作的效率，通过这

种工艺创新生产出适合农作物和林业植物生长的有

机肥料，并通过组织创新，与从事农林业的企业合

作，企业自身也可利用这种有机肥料进行农产品和

林业的产品生产，提高企业的资源利用率；利用线上

的多种互联网资源以及线下创新的营销手段，提高

企业的生存能力。

针对国家鼓励的畜牧业企业的创新活动特点，

互联网融资的模式主要为：对于偏重利用现代化设

施进行工艺创新的企业，可将设施作为担保抵押发

放融资资金；对于偏重培植绿地以提高畜牧业产品

质量的生态项目，以及采用生物技术和信息化技术

等的工艺和组织创新活动，可以生态项目或工艺创

新活动产生的未来现金流的净现值作为融资额度的

依据，按照比例发放融资；对于应收账款、票据、长期

投资资金、投资于其他产品以及其他个人或企业中

的股份证明等，则可采用与种植业、渔业类似的供应

链金融的形式进行担保抵押，提供融资额度；对于畜

牧业排泄物再利用的农牧业互助项目或者与其他企

业合作发展的项目，可以合计产生的现金流作为融

资额度的依据；对于营销创新活动，与种植业和渔业

的融资方式类似。

当然，任何企业都会涉及产品营销，所以在企业

设计营销策略时，互联网金融公司还可以通过自己

的网络平台提供组合的创新营销活动，以拓宽产品

销售市场。但是对于组织创新活动远多于其他创新

活动的企业融资，互联网金融公司则需要更加审慎
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地评估该创新能够给企业带来的价值、企业的现有

资金状况及发展潜力，以此决定是否通过传统的

P2P网络借贷的形式发放融资款。而对于具有一定

专业能力、管理能力以及资金实力的中小微企业，还

可以通过入股互联网金融公司或者相互成为股东的

形式获取资金。

总体来说，由于第一产业和第二产业产品的时

限性问题以及第三产业产品的场地问题，不建议互

联网金融公司针对产品还贷的形式进行融资。

（2）畜牧业互联网融资模式的风险管理。畜牧业

产品与种植业和渔业等的产品有所不同，它的生命

周期相对较长且饲养容易，只需要生存空间、饲料和

绿色环境放养等就可以保持生命力。另外，相对于其

他产品，健康绿色产品的生长环境有较大不同。所以

在该类企业申请融资时，首先需要考核企业的养殖

方式是否会对人体产生危害，其次搜集各类企业运

营期的网络和线下数据评价信息、该企业历史产品

生产及销售数据、产品周转时间、财务信息、借贷款

历史数据以及企业和管理层人员的信用信息等，据

此对该企业进行信用评级，并决定是否贷款。对于采

取资产担保抵押、供应链金融以及未来现金流等方

式进行融资的，采取的风险管理策略类似。对于偏重

农牧业或者农渔业的互助生产的创新活动的融资，

需要了解该企业实施过程中的失败概率、生产过程

中针对潜在问题的解决办法以及在延期后该项活动

是否可以获利。如果不能再依靠获利收回融资，就需

要按照规定的条款收回融资或者作为坏账处理；如

果在延期后项目可以获利以收回融资，则可以选择

延期，避免引发企业危机的同时资金还受到损失。

三、结论

对企业影响最大的创新类型主要有工艺创新、

组织创新、营销创新和产品创新。从事第一产业（包

含种植业、林业和畜牧业）的中小微企业，因为偏好

的创新类型不同，其互联网融资模式也会有所不同。

其中，对于利用高科技的设施进行工艺创新或产品

创新的，可以采取固定资产担保抵押、联保抵押或专

利权抵押等融资形式；对于要购买新设备进行产品、

工艺或组织创新活动融资的，可采取大数据金融，如

供应链金融将应收账款、票据、长期投资票据、流

通中的资产以及股权证明等作为抵押进行融资；对

于采用生物、信息等高新技术进行工艺创新活动，

以及两个领域互助生产的工艺创新或组织创新活

动，可以利用投资后的项目产生的现金流的净现值

作为融资依据按资金比例进行融资；对于偏重营销

的创新活动，可以利用公司的网络优势提供相应领

域的产品营销服务，同时将近期内产生的现金流作

为融资金额确定的依据；对于偏重组织创新或营销

创新的，还可利用商友贷形式进行融资；对于发展潜

力非常大的中小微企业，互联网金融公司还可以将

融资资金作为风险投资资金入股需要融资的企业或

项目。

但是任何企业的经营状况、融资项目以及采购

商都有可能因为各种原因面临危机，所以互联网金

融公司在融资时需要采取事先、事中和事后等各种

资金保全措施，即进行风险管理。互联网金融公司最

基本的做法就是利用互联网大数据优势通过各种渠

道了解需要融资的中小微企业的财务状况、各类信

用信息等对该企业进行信用评级。对于有资产抵押

的，需要采取一定的监管措施确保抵押资产在期限

内不被转移；对于供应链金融融资的资金出现问题

的，可以协助公司进行追缴，金额不够的，还需要通

过合同条款的形式促使企业以其他的收入偿还剩余

融资资金；对于以现金流的净现值进行融资的，如果

投入的项目没有获取相应的收益，可以从其他项目

上弥补没有偿还的融资额度；对于商友贷形式的融

资，可以将期限缩短，一笔融资额度循环利用，提高

资金的使用效率和安全性。
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