
一、引言

资产的定义为：“企业过去交易或事项形成的，由企业拥

有或控制的，预期会给企业带来经济收益的资源。”按照不同

的标准可以将资产划分为不同的类别，如：按耗用期限的长

短，可分为流动资产和长期资产；按是否具有实体形态，可分

为有形资产和无形资产等。任何企业无论经营业务、企业规

模、经营模式有何特殊性，都具有各自的资产结构，即总资产

中各类资产的分布状况和所占比重。它与企业的经营状况息

息相关，直接影响着企业的经营风险及获利能力。企业若想长

足发展，必须合理规划资产结构，使各项资产之间产生协同

效应，并权衡不同资产结构下企业风险与获利之间的关系，

使资产结构达到最优，进而促进企业健康、稳定地发展。由于

金融企业与非金融企业资产结构存在较大差异，故本文将金

融企业排除在外，只对非金融企业的资产结构现状进行研究。

共词分析法源于法国文献计量学家的研究，后经众多学

者的反复探讨最终趋向成熟，至今已有将近 40年的发展历

程，在国内外众多学科领域都获得了广泛应用。共词分析法

是对不同文献中的关键词进行统计分析，因为关键词是一篇

文献主题的浓缩，所以关键词出现的频率在一定程度上可以

代表这一领域的研究热点；多个关键词在同一篇文献中出现

的次数越多，则表明它们的关系越密切。通过对关键词的统

计分析，将各关键词的关系可视化，可展现该学科领域的研

究现状及研究热点。

二、分析方法与结果

本文通过对国内近十年来资产结构领域相关文献的关

键词进行共词分析，整理、统计出高频关键词，突出各关键词

间的亲疏关系，展现企业资产结构这一领域的研究现状，分

析研究热点及发展趋势。

笔者在中国知网（CNKI）以“资产结构”为自由词进行文

献检索，文献发表时间限定为 2005年 1 月至 2014 年 12 月

期间。初次检索得到文献 271篇，对文献进行评估后，排除金

融企业资产结构研究、会议记录等文献，最终纳入与非金融

企业资产结构相关的文献共173 篇。

利用Excel录入所有文献关键词并进行整理，通过阅读

文献内容，将不同文献同一含义的关键词规范为一个关键词

（如将企业绩效、公司业绩、企业业绩置换为经营绩效）。利用

Excel 数据透视功能统计所有关键词的频数，再根据Dono⁃

hue 提出的高频词、低频词界分公式 ÷2

（其中：T为高频词临界值；I1为词频为1的关键词数目）进行

计算。

由数据透视结果可知，词频为 1的关键词有 158个，则

I1=158；通过公式计算可得：T=18。经统计，词频≥18的高频

关键词共有3个，分别为：资产结构、经营绩效、资本结构。但

这3个关键词的关系并不能显示目前国内对资产结构的研究

全貌，故取词频≥3的关键词作为高频关键词，共计34个。

通过Excel进行矩阵分析，显示高频关键词之间的共篇

关系，并利用共词分析软件Ucinet 6.0中的Netdraw绘制共

词分析图，见下页图。

由共词分析图可知，在我国财务会计研究领域中，以资

产结构为核心，以经营绩效、资本结构为主要研究热点，其余

大部分研究集中在盈利能力、结构优化等方面。在整个关键

词共词分析网络中，关系较为亲密的是资产结构与经营绩

效、资产结构与上市公司、资产结构与资本结构。此外，该共

词分析图有以下几个特点：①图中心位置的关键词在整个网

络中处于核心地位；②词频越高结点越大；③不同关键词的

距离越近代表它们的关系越亲密。

【摘要】本文运用共词分析方法对收录在中国知网上的2005年1月到2014年12月的国内相关文献进行了分析，深度

解析我国企业资产结构的研究现状及进展，为进一步的研究奠定基础。经过分析得出：目前国内资产结构领域的研究热点

为资产结构与经营绩效、资本结构、盈利能力领域的相关研究。
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高频关键词及其出现频率如下表所示。从高频关键词可

以看出，目前企业资产结构的研究热点集中在以下几个方

面：①研究内容：资产结构与经营绩效、资本结构、盈利能力

三个方面的研究较多；②研究对象：以上市公司居多，且分行

业研究较多；③研究方法：实证研究占绝大部分，实证方法以

回归分析、因子分析为主；④研究方向：结构优化、影响因素、

对策研究等。

三、资产结构研究现状

1. 资产结构与经营绩效的研究现状。近年来，资产结构

与企业经营绩效的研究较多。由于资产结构具有行业特征，

因此绝大部分学者都是分行业对资产结构与经营绩效进行

研究，所涉及的行业包括电力、汽车制造、钢铁、饮料、煤炭及

房地产等，其中也有对上市公司七大主要行业的研究。研究

中资产结构指标的内容主要涉及各类资产与总资产的比值，

如流动资产占总资产的比重、存货占总资产的比重、固定资

产占总资产的比重、无形资产占总资产的比重等。在研究方

法上，部分学者以资产结构指标为自变量，以经营绩效指标

为因变量，利用统计软件分析自变量与因变量之间的相关关

系，并提出相关政策建议。薛芳芳（2014）分析了资本、资产结

构与企业经营绩效之间的关系，根据行业特征提出资本、资

产结构二者之间的优化建议。虽然众多学者关注了资产结构

与企业经营绩效之间的关系，但大部分还只是简单地研究二

者之间的相关性，而没有提出具体的优化措施，研究有待进

一步深入。

2. 资产结构与资本结构的研究现状。资产结构与资本结

构本就有着与生俱来的联系。从形式上看，它们位于资产负

债表的两侧，反映各个企业的财务状况；从内容上看，它们一

个是资金的来源构成，一个是资金的运用方式。近年来，众多

学者主要从两方面对资产结构、资本结构进行了研究：①将

资产结构和资本结构作为两个要素，研究这两个要素与第三

个研究对象的关系。杨远霞（2014）以湖南省上市公司为研究

对象，用实证的方法论证了资产结构、资本结构与公司盈利

能力的关系，得出优化资产结构和资本结构是提高公司盈利

的重要途径的结论。②研究资本结构与资产结构二者之间的

关系，为优化资产结构和资本结构提供相应的对策建议。孟

艳玲、张俊瑞（2013）以A股制造业上市公司为研究对象，验

证了企业资产流动性与资本结构正相关的假设，并根据这一

结论对制造业上市公司如何优化资本结构提出了建议。在众

多研究中，大部分学者主要以流动资产占总资产的比重及有

形资产占总资产的比重作为衡量资产结构的指标，或是以资

产负债率和产权比率作为衡量资本结构的指标。
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3. 资产结构与盈利能力的研究现状。企业存在的目的即

为获利，在资产结构的研究过程中，自然有学者关注到了这

一点，从而对资产结构与企业的盈利能力进行了研究。这一

课题同资产结构与经营绩效的研究有部分重叠，这是由于在

相关研究中，经营绩效的衡量方法包括两种：一是单一指标

的衡量方法；二是多重指标的衡量方法。其中，单一指标的选

取和盈利能力指标的选取会有重合。盈利能力指标的选取集

中在总资产收益率和净资产收益率上，也有研究选取每股收

益代表企业的盈利能力。王邵凤、刘思辰（2012）研究了资产

结构与企业盈利能力的相关性等方面。此外，研究主要表现

在分行业来探究二者之间的相关性，企业所在的行业不同导

致研究结果不尽相同。李晓丽（2014）以山西省煤炭上市公司

为研究对象，分析得出货币资金比率、应收账款比率、存货比

率、固定资产比率与盈利能力的相关性显著，无形资产比率

与盈利能力的相关性不显著的结论。张宇琦（2013）以信息技

术业上市公司为研究对象，分析其资产结构与盈利能力的相

关性，得出了流动资产比率与企业盈利能力呈负相关，固定

资产比率、无形资产比率与企业盈利能力呈正相关的结论。

4. 资产结构与企业价值的研究现状。当代企业财务管理

的目标为企业价值最大化，这便使得有关企业价值的研究层

出不穷，研究也相对成熟，但关于资产结构与企业价值的研

究起步较晚，且研究得还不够深入、透彻。目前，我国对资产

结构与企业价值的研究主要从两方面进行：一方面，部分学

者从资产结构与企业价值相关性的角度进行了研究。孟艳

玲、张俊瑞（2014）以A股上市公司为研究对象，运用多元统

计软件验证了在不同生命周期阶段，资产结构对企业价值的

影响有差异。韦回奕（2013）以沪市A股制造业企业为研究对

象，实证分析了资产结构与企业价值之间的相关性，其中，衡

量资产结构的指标为货币资金、存货、应收账款、固定资产、无

形资产占总资产的比重。另一方面，部分学者从资产结构是企

业价值的影响因素方面进行了研究。武文斌（2014）以房地产

行业上市公司为研究对象，选取了若干衡量盈利能力、营运能

力、资本结构、资产结构的指标，运用回归分析及主成分分析

方法，最终建立了企业价值评价模型，并验证了其可行性。

5. 其他研究。关于资产结构的研究，除了上述领域之外，

还包括资产结构与企业风险、企业成长性、企业营运能力等

方面。其中，资产结构与企业成长性、企业营运能力方面的研

究集中在实证方面，论述资产结构与二者之间的相关性。资

产结构与企业风险的研究主要包括实证研究及理论分析两

个方面。丁杭（2011）以制造业上市公司为研究对象，选取相

应的财务指标作为全面风险衡量指标，通过验证资产结构与

企业全面风险的关系，得出周转性资产与企业全面风险正相

关，收益性资产与企业全面风险无关的结论。王涛（2010）对

企业资产结构进行了阐述，分析了资产结构对企业经营的影

响，指出固定资产变现能力弱是形成企业风险的主要因素。

四、研究展望

本文利用共词分析方法对近十年来国内期刊关于资产

结构领域的研究进行了共词图谱展示，并对有关研究现状进

行了阐述，展现了我国在资产结构领域的研究特点。目前，资

产结构领域的研究热点主要为资产结构与经营绩效、资本结

构的研究；研究方法以实证研究为主，包括运用 SPSS 及

EVIEWS等软件进行的相关性分析、回归分析、主成分分析

及因子分析等；研究对象为各行业的上市公司；研究价值体

现为针对某一行业的资产结构现状所提出的优化政策建议。

从中可以看出，目前我国对资产结构的研究还没有形成一个

完整的体系，也没有明确的理论支撑，理论研究匮乏。现有研

究的不足也为后来研究学者提供了新的研究思路及方向，从

而可以丰富资产结构的理论研究，拓宽研究范围，完善资

产结构研究体系。

本文对资产结构的综述研究存在一定的局限性。在研究

范围上，只在中国知网上搜索了中文文献，未能囊括国内所

有关于资产结构的研究文献，研究范围不够全面。但本文的

研究也在一定程度上反映了我国目前在资产结构领域的研

究现状，具有一定的参考价值。
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