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Mg TAERIAT AL, 7370 58 FrRe BE 2308055 , T2 HHI 0.112 | 0.084 | 0.084 | 0.035 | 0.565
THENE TR 2R 55 T 6 TR FUE SISD 1678 | 1281 | 1.680 | 0.000 | 16.391
FEATTE S LIAEAE GBI IR A5 18 , I Ry R RIS | 5 b ™ % SICA 2221 | 1.902 | 1211 | 1.000 | 10.750
VB 2 A FH =Ll 8 T4 47l . Regulation S HE4DLZE Bt , 24 Buyer | 0128 | 0.083 | 0.141 | 0.020 | 0.831
AbFAE R T H B, Regulation=1; 75 1) >4 0, SPEC 0.090 | 0.085 | 0.036 | 0.019 | 0.204
(5) Region F& /8 231 55 45 i 5 % P 22 (8] 1 i de 56 Growth 0.190 | 0.185 | 0.125 | -0.177 | 0.743
i R SR g LN TR N L I e T Bk T [ R Regulation | 0.186 | 0.000 | 0.390 | 0.000 1.000
AR ML 55 BT AT 3, B2 Pl ) R 5 Region | 0446 | 0.445 | 0.142 | 0.167 | 1.000
ATRRAE b HOX e 45 BT A SRR A Num | 3919 | 3932 | 0821 | 1609 | 6159
(6)Num FER % P8 R i 3 1. Av_size | 22.401 |22.000 | 1.387 | 21.030 | 28.422
%3 Pearson(Spearman)#i3% 2 %k
HHI Buyer SPEC Growth | Av_size Year Regulation Region Num
HHI 1.000 0.544* 0.231* 0.018 0.507"* | 0.152" 0.383" -0.414" | -0.492"*
0.000 0.000 0.782 0.000 0.020 0.000 0.000 0.000
Buyer 0.584™ 1.000 -0.267"" 0.099 0.046 -0.095 0.296™* -0.422"" | -0.503""
0.000 0.000 0.131 0.482 0.145 0.000 0.000 0.000
SPEC 0.507" -0.486™"" 1.000 0.133" 0.142" | -0.280"" 0.122 0.538™ 0.622"
0.000 0.000 0.041 0.029 0.000 0.061 0.000 0.000
Growth -0.044 0.057 0.159™ 1.000 0.034 -0.093 0.107 -0.024 0.083
0.505 0.384 0.015 0.601 0.153 0.103 0.719 0.204
AV size 0.413™ 0.149™ 0.106 0.144™ 1.000 0.184™ 0.467" -0.122" -0.088
- 0.000 0.022 0.105 0.027 0.005 0.000 0.061 0.179
Vear 0.226™" -0.035 -0.317""" | -0.130™ | 0.492"" 1.000 -0.010 0.159™ 0.241™
0.000 0.596 0.000 0.046 0.000 0.883 0.015 0.000
) 0.251™ 0.196™* 0.195" 0.124* 0.488™* -0.010 1.000 -0.227" 0.004
Regulation
0.000 0.002 0.003 0.058 0.000 0.883 0.000 0.946
Region -0.590"" | -0.602""" 0.458™ -0.033 | -0.117" 0.096 -0.232" 1.000 0.691*
0.000 0.000 0.000 0.613 0.074 0.141 0.000 0.000
U -0.641" | -0.689™ 0.583™ 0.073 0.137* 0.235" -0.011 0.705™ 1.000
0.000 0.000 0.000 0.261 0.036 0.000 0.867 0.000
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2. Harris(1998) LA &7l A & 77 4 ] 3 75 1 3 /)
AR (Prof_adj) R i & 2 AL O 3e A2 5, MG
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x4 EMEEES
- . HHI SISD SICA
R T P {# R T P {# R T P {#
C 0.172 4.883"* | 0.000 | -3.704 | -9.312"* | 0.000 | -2.192 | -9.455"* | 0.000
Buyer 0.193 2.326" | 0.021 | 1.119 2.081** | 0.039 | 0.868 2.770"* | 0.006
Spec 0.461 3.010"* | 0.003 | 2.354 0.773 0.440 | 4.586 2.584™ | 0.010
Growth - 0.002 0.090 0.928 | -0.812 | -1.677" | 0.095 | -0.108 | -0.382 | 0.703
Av_size + 0.005 6.063“* | 0.000 | 0.084 0.142 0.887 | 0.037 -0.075 | 0.941
Year + 0.008 | 5.385"* | 0.000 | 0.201 7.447°* | 0.000 | 0.154 9.800* | 0.000
Regulation + 0.025 1.858" | 0.064 | 0.276 1.409 0.160 | 0.065 0.571 0.568
Region + -0.008 | -0.795 | 0.427 | 1.904 9.306"* | 0.000 | 1.284 | 10.774** | 0.000
Num - -0.048 | -4.275"* | 0.000 | 0.540 3.675" | 0.000 | 0.449 5.241** | 0.000
Adj. R? 0.612 0.713 0.813
F_stat. 47.336 74.085 128.529
Prob(F_stat.) 0.000 0.000 0.000
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C 0.586 8.077" 0.000 0.570 7.873"* | 0.000 0.195 7.918" 0.000
Buyer 0.273 4,790 0.000 0.007 2.852"* | 0.005 0.168 5.148" 0.000
Spec 0.918 2.776™ 0.006 0.902 2.713"* | 0.007 0.455 3.320" 0.001
Growth 0.007 0.123 0.902 0.009 0.152 0.879 -0.004 -0.143 0.886
Av_size 0.003 8.239™ 0.000 0.078 8.155* | 0.000 0.004 6.082" 0.000
Year 0.021 7.512" 0.000 0.021 7.672* | 0.000 0.008 5.648"" 0.000
Regulation 0.050 2.145" 0.033 0.048 2.043" 0.042 0.030 2.609" 0.010
Region -0.011 -0.442 0.659 -0.011 -0.460 0.646 -0.005 -0.433 0.666
Num -0.117 -6.135" | 0.000 -0.115 | -6.097"* | 0.000 -0.053 —6.063" 0.000
Adj.R? 0.719 0.722 0.619
F_stat. 76.213 68.899 48.728
Prob(F-stat.) 0.000 0.000 0.000
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