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会计信息的形成过程对信息透明度的影响

于兆河 毕飞鸿

（辽宁石油化工大学 辽宁抚顺 113001）

【摘要】我国证券市场的各种法规制度的完善和实施管理正处于不断改进的阶段，在这种情况下，证券市场的

信息不对称问题日益突出，投资者的利益缺乏保障。为了推动我国上市公司更好地披露公司会计信息，提高数据质

量，从而为投资决策提供良好的参考，本文以会计信息的形成过程为视角，讨论在会计信息传递过程中影响透明度

的因素，从而为提高上市公司的会计信息披露透明度提出合理意见。
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一、问题提出

目前我国的证券市场是高度集中的以沪、深交易所

并存的发展模式，且各大金融机构的贷款业务也大都仅

对安全系数高、坏账风险较小的国企和大型集体企业开

放。由于此种情况的长期存在，一些上市公司为获得扩张

公司发展的资金，不惜提供虚假的财务报告、隐瞒公司重

要会计信息，给投资者造成了不小的损失，同时也扰乱了

证券市场秩序。如何有效地督促上市公司提高会计信息

透明度，保护中小投资者的利益，规范会计信息披露制

度，是促进我国资本市场良性发展亟待解决的问题。

在上述背景下，通过提高会计信息透明度来降低信

息不对称程度是目前保护投资者利益的有效方式。会计

信息披露透明度不仅仅取决于上市公司的披露意愿、披

露方式，如所执行的会计准则、披露时点、内容上的定性

定量等，还取决于外部投资者是否能够通过所披露的会

计信息获悉自己需要的信息，如公司发展的财务状况、经

营风险等真实而具体的程度。

二、会计信息透明度的形成过程

会计信息披露的过程是一个信息传递的过程，因此，

若要衡量一家公司的会计信息披露透明度的高低，就需

要基于信息传递的整个过程的视角来考察。一般来说，会

计信息的披露主要经过以下几个环节，如右上图所示。

从图中我们可以清晰地了解投资者与上市公司进行

信息传递的全过程：①会计信息的生成环境来自上市公
司本身，作为会计信息的生产方和发布方，上市公司的披

露意愿、内部情况等因素会对所披露的会计信息的内容、

形式产生直接的影响。②披露的会计信息内容，一方面要
考虑投资者的需求，另一方面还要兼顾上市公司的会计

信息质量，披露的内容与定性定量的分析形式都会影响

透明度的高低。③基于投资者与上市公司之间的不信任，
外部监督机构作为一座桥梁连接起了二者，通过进行监

督、审计等方式获得的结论，在一定程度上对会计信息披

露透明度产生积极的影响。④会计信息从发布到投资者
收到信息的时间长短，是影响投资者做出有效决策的关

键。⑤披露的信息是否易于投资者理解、分析也是衡量会
计信息披露透明度高低所要考虑的主要因素之一。

从会计信息披露全过程来看，透明度的高低不是由

上述的单一因素能够直接决定的，它是这五个方面的相

辅相成的结果，也就是说，上述五个方面的共同影响、共

同促进并最终决定了上市公司披露信息透明度的高低，

任何一个环节的缺席都会制约其他环节的发展。

三、影响会计信息披露透明度的主要因素

1. 内部驱动影响会计信息的生成环境。这里所提到
的内部驱动主要指的是上市公司的内部环境因素，如独

立董事的比例是否较高，由于独立董事与上市公司是没

有利益关系的第三方，所以它在公司中充当了一个监督
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的角色，态度中立，间接地帮助投资者进行监督。董事长

和总经理的职位是否是二职合一也是要考虑的因素之

一，如果二职不相分离，公司的所有权和经营权不分立，

很容易将总经理对股东权益的关注重点转移到大股东身

上，会计信息的披露态度有所偏颇，进而导致信息披露透

明度不高。上市公司的股权结构是否合理是关乎公司内

部治理是否规范、公正的基础，合理的股权结构可以使得

利益在中小股东与大股东之间均衡分配，这可以调节会

计信息披露的公平、公正。在内部动因中还要考虑公司内

部控制的问题，健全的内部控制制度可以为会计信息真

实性提供一个良好的生产环境。

2. 投资者偏好决定了披露内容。所谓投资者偏好，就
是指上市公司披露的会计信息是否为投资者所需要的信

息，是否能够有助于投资者做决策。上市公司披露的会计

信息并不是越多越好，如若没有投资者需求的信息，再多

的披露也是没有意义的。

会计信息披露内容从投资者角度看，最为关心的问

题可以归纳为两部分：一是公司的重大财务信息，比如公

司是否对大额投资收益及金额较高的投资项目的名称、

进度及收益情况进行披露、是否披露对外提供重大担保

可能存在的清偿风险、是否披露主要债务和未能清偿到

期重大债务的违约情况或发生大额赔偿责任等，这些主

要是基于公司的清偿能力考虑的，对这些方面的定性、定

量的分析可以帮助投资者预计投资风险的存在。二是管

理层的讨论与分析方面，它能够体现管理层对公司未来

发展态势的预判，公司是否披露了具有前瞻性的经营计

划、未来行业发展的风险等信息可以为投资者投资提供

一定参考价值。

3. 外部监管增强了透明度的可信度。从会计信息披
露透明度形成的整个环节来看，从上市公司发布会计信

息到投资者接收信息之间，若仅仅依靠上市公司自身的

内部治理来保证披露信息的真实性显然是不可靠的，正

是因为这种不信任的存在，外部监管的出现便为架起连

接二者的桥梁提供了可能性。

上市公司在近几年内是否接受过处罚可以反映出公

司经营是否合规、合法；财务报告的审计意见是否为标准

审计意见、中期报告是否自愿接受外部审计则可以客观

地反映出上市公司提供的会计信息是否存在隐瞒、虚报

等情况；自愿性地接受外审既可以表明公司信息披露的

态度，也间接体现了公司内部信息的透明度高低。

4. 及时性和可理解性的实现是披露信息透明度的保
障。及时性和可理解性的实现是会计信息披露透明度形

成环节的最后一个重要环节。及时性本是会计信息质量

的要求，在这里将其列入讨论因素是考虑到投资者进行

投资的实际情况，资本市场处于不断变化之中，投资机遇

也是可遇而不可求，使人难以把握，如果信息披露时间滞

后，那么该信息对投资者的使用价值也将大打折扣，这就

更谈不上会计信息的透明度了。所以，上市公司的定期报

告、业绩预告是否能够按时发布可能会很大程度上影响

投资者的投资时机。但是信息披露透明度不止受及时性

的影响，还会受到信息使用者的影响。

虽然公司是具有行业性质的，但是它的投资者却是

来自各行各业，对一部分人来说，会计语言仍然是带有专

业色彩的，在理解和提炼会计信息的能力上有着显著的

差异。对投资者来说，只有看得懂的会计信息才有可能是

有用的，所以上市公司是否在信息中标注重点、是否增加

了图表对文字的说明等，都是影响理解的重要因素。而

且，回顾整个会计信息的传递过程，我们可以发现，信息

传递并不是单方向的，上市公司在向投资者传递信息的

同时，投资人也可以将存在的问题反馈给公司，公司是否

在官网上开辟投资者答疑专区，也是能否促进投资者对

相关会计信息理解的因素之一。

四、提升会计信息透明度的相关建议

综上所述，在了解了会计信息传递过程和基于过程

视角所提出的影响因素后，针对上市公司会计信息披露

透明度的提升，提出以下几点建议：

1. 从上市公司内部入手，建立健全合理的内部控制
制度和股权结构，进高独立董事比例，有效减小信息分布

的不对称性，加强自我监督和检查，提升会计信息生成环

境的透明度。

2. 除了按照有关法律法规披露信息外，还要着重考
虑投资者的信息需求。企业是千差万别的，对企业个体而

言，披露信息既要考虑法律法规的共性要求，同时也要考

虑企业投资者对特定企业信息的需要。

3. 进一步完善独立审计监管体系，改革注册会计师
审计制度，避免同一会计师事务所和注册会计师长期进

行审计，采取强制性更换或由流通股股东提名，以保证公

司治理会计信息披露的高质量。

4. 定期发布报告或业绩预告，努力弥补时滞的产生，
对会计信息的阐释要清晰、简洁，必要时应辅以图表，增

加与投资者之间的互动，积极帮助他们理解所提供信息

的含义。
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