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基于影子银行业务风险的财务报告信息披露

邹德军

（广东工贸职业技术学院 广州 510510）

【摘要】影子银行业务是以非银行业务的形式实现了存款/贷款业务，这在规避了监管的同时也带来了巨大的

风险，因为其财务报告没有披露影子银行业务所包含的存款/贷款风险，也没有反映市场系统风险。本文认为，为使
得投资者从财务报告获得有关影子银行业务风险的信息，应在财务报表中单独披露实现存款/贷款的其他业务形式

的信息，并在报表附注中说明市场系统风险对影子银行业务的影响。
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始于2007年的美国次贷危机给世界经济带来巨大冲
击。人们发现，次级贷款业务是美国资产证券化等影子银

行业务的典型代表。近年来，我国钢铁贸易企业托盘业务

等信用类业务也被发现具有影子银行业务特征，而且正

是这些业务隐含的风险击垮了一些大型企业。财务报告

是会计主体对外披露财务信息的主要途径。因此有必要

从影子银行角度研究财务报告的信息披露。

一、影子银行业务：非银行业务实现存款/贷款业务
最为典型的影子银行业务是美国次级贷款。美国次

级贷款是以证券交易方式来完成的银行业务。以投资银

行为代表的金融机构将美国“两房”次级抵押贷款业务为

基础，通过资产证券化的方式在资产池中划分出不同等

级的债券，其中一部分为高收益和低风险的证券，并由保

险公司提供保险，从而增强了这部分证券的信用等级。发

行这些证券的初始目的是为美国房地产交易提供资金。

但是随着业务的发展，当作为基础资产的房地产持续升

温，这些次级抵押贷款的相关证券被认为收益高而风险

低的产品，具有很好的投资价值，在市场上进行频繁而巨

大的交易。这种证券交易实现了投资银行等金融机构的

利益，给予了投资人次级抵押贷款以银行存款/贷款业务
的印象，但却没有受到监控，也没有美联储作为最后贷款

人的保障，最终导致本轮经济危机爆发。可见美国影子银

行业务是以证券交易的形式来完成银行存款/贷款业务，
从而规避了银行存款/贷款业务的监管。
我国近年爆发的具有影子银行业务风险则是以大宗

货物交易为基础来实现的。如钢贸托盘业务以钢铁贸易

作为基础，钢贸企业从资金充裕的机构借入资金。资金充

裕的机构在形式上直接参与了钢铁贸易，但实际上所有

钢铁贸易业务都由钢贸企业控制，他们只是从中抽取一

定比例的价差作为利息，钢贸企业与资金充裕机构之间

以钢铁交易形式的信用业务实现了融资，当钢铁等大宗

货物价格持续上升，信用业务刺激了钢铁贸易迅速扩大，

钢贸企业、资金充裕机构和各方资金提供者都获得了足

够回报。但是这种以商品服务交易业务来完成银行存款/
贷款业务，由于规避了银行存款/贷款业务的监管，因而
蕴藏着巨大的风险。

不论美国次级贷款业务还是我国钢贸托盘业务，都

是以非银行存款/贷款业务形式完成了存款/贷款业务，即
是一种影子银行业务。而影子银行业务由于规避了监管，

因而具有很大的风险。

二、从影子银行业务风险角度看现有财务报告信息

披露存在的问题

1. 没有区分实现存款/贷款的其他业务形式。影子银
行业务的重要特征是采取其他业务方式来完成了银行存

款/贷款业务，其实质是为了完成银行存款/贷款业务而进
行的特殊交易，而且这些特殊交易在财务报告中被当作

其他非银行存款/贷款交易来对待。开展影子银行业务的
主要收益来自于存款/贷款业务，而不是非银行存款/贷款
交易的收益。为银行存款/贷款业务而进行的特殊交易所
面临的风险不同于非银行存款/贷款交易所面临的风险。
这些特殊交易的最终目的是银行存款/贷款业务，其手段
是非银行存款/贷款，但现行财务报告没有将其区分开
来，因此其风险必然来自于这些不受监管的存款/贷款业
务，即非银行存款/贷款交易业务所带来的风险。
现有财务报告仅仅披露了非银行存款/贷款交易业

务所面临的风险，而没有反映银行存款/贷款交易业务所
面临的风险。对于影子银行业务的主要收益而言，现有财

务报告也反映为非银行存款/贷款交易业务的收益。可见



新智慧·财经□

2014.11 ·37·□

在现有财务报告中没有识别为融资而进行的特殊交易，

也没有披露这些交易所包含的特殊收益和风险。这很容

易使财务报告信息使用者误认为非银行存款/贷款交易
业务的风险过高，也使高层管理者无法区分业务执行者

业绩是来自于哪些方面。显然现有财务报告没有单独识

别这些业务中存款/贷款业务所包含的风险。
2. 没有反映市场系统风险。首先，市场系统风险基本

立足于未来，而财务报告基本立足于过去和现在。市场系

统风险体现了市场整体波动程度，反映了多数市场主体

对市场趋势的预期。市场系统风险必须面向未来才能实

现市场主体所期望的价值。财务报告主要反映会计主体

已经完成交易的信息，且仅有一小部分业务采取公允价

值进行反映。这些业务主要限于有公开活跃市场的相关

领域，如证券期货市场。没有公开活跃市场的业务不能采

用公允价值计量。即使是采用公允价值计量的那些业务，

也主要是采取财务报告日作为公允价值计量的时点，而

没有考虑这些业务的发展趋势。更何况影子银行的许多

业务没有被纳入公允价值计量的范畴。如前所述，我国影

子银行业务主要是商品服务交易业务的形式来完成存

款/贷款业务。这些商品服务交易业务并不存在公开活跃
的交易市场。美国次级贷款业务在资产证券化之后的各

个环节有公开活跃的市场，但是在资产证券化之前的各

个环节也难以满足公允价值计量要求的条件。市场系统

风险与财务报告在过去与未来时点上的差异，使得财务

报告只能反映一部分已经过去的或者现在的市场系统风

险，几乎没有反映未来的市场系统风险。

其次，市场系统风险属于宏观的范畴，但财务报告主

体属于微观的范畴。财务报告只反映与微观会计主体相

关的经济业务。当然，财务报告主体也受到市场系统风险

的影响，两者的联系是：市场系统风险是市场环境的重要

构成因素，是能够对市场中所有主体产生不利影响的风

险，财务报告主体始终在市场环境中运行，受到市场环境

的影响。市场系统风险只有影响到了财务报告主体已经

发生过的业务或者正在发生的、存在活跃市场的业务才

能对财务报告产生影响。作为微观主体的财务报告主体

与宏观环境相互影响的方式是与其他主体进行交易。从

财务报告的工作过程来看，财务报告主体与其他主体交

易的结果都能在财务报告中得到反映，但是财务报告主

体之外的其他主体之间的交易没有在财务报告中得到体

现。市场系统风险是市场中所有微观主体交易的结果。显

然，现有财务报告仅仅反映了其中的一部分。

三、改进现有财务报告信息披露的建议

1. 单独披露为实现存款/贷款的其他业务形式的信
息。市场经济的活力在于能够创造出新的业务形式。在原

有监管体系下，能够实现存款/贷款的其他业务形式规避

了监管的约束，刺激了经济发展。美国在次贷危机爆发

前，金融业这类业务使美国经济保持了长期上升的势头。

这说明金融机构这些业务也包含有积极的因素。问题在

于影子银行为实现存款/贷款的其他业务形式所包含的
风险长期没有被人们所识别，人们只注意到了其中的积

极作用，而没有发现其中的消极影响因素。其中最重要的

因素之一就是没有披露那些实现存款/贷款的其他业务
形式所包含的存款/贷款风险。

如前所述，为实现存款/贷款其他业务形式所包含的
风险既不同于存款/贷款业务的风险，也不同于非存款/贷
款业务的风险，而是同时兼有存款/贷款业务的风险和非
存款/贷款业务的风险。可见，财务报告应该单独披露为
实现存款/贷款的其他业务形式的信息。为此，在资产负
债表中单独设置影子银行业务一级账户以反映为实现存

款/贷款的其他业务形式的形成的资产与负债及其风险，
并在损益表中单独设置影子银行业务收益和影子银行业

务成本两个账户以反映其收益及风险。此外应在财务报

告附注中披露影子银行为实现存款/贷款的其他业务形
式的非货币性信息。通过披露影子银行业务相关信息能

够使投资者识别影子银行业务的风险，从而尽可能避免

影子银行业务风险积累导致的严重危机。

2. 应在财务报告附注中说明市场系统风险对影子银
行业务的影响。从影子银行业务来看市场系统风险的变

化能够改变投资者的预期，而投资者预期变化能够改变

影子银行存款/贷款业务的收益。现有财务报告只能通过
已经完成的业务来反映市场系统风险的变化，而没有交

易的业务不能及时反映市场系统风险带来的严重影响。

在现有财务报告体现市场系统风险带来的收益变化之

前，投资者已经通过市场感受到系统风险带来的巨大冲

击。财务报告作为企业对外披露财务信息的主要渠道，应

尽可能先于其他信息源来反映市场系统风险的变化及由

此带来对未来预期的变化。如前所述，市场系统风险属于

面向未来宏观范畴的事物，难以将市场系统风险作为某

项具体的业务反映在财务报告中。为此，应在财务报告附

注中说明影响影子银行业务的市场系统风险及其对影子

银行业务的收益趋势的具体影响。
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