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近年来，中国资本市场上丑闻不断，前有银广夏、绿

大地，后有万福生科、南纺股份，以及许多未上市、未被曝

光的中小型企业，都或多或少地存在着财务上的猫腻。它

们的舞弊有着这样那样不同的原因，有的是少计利润以

逃避税收，有的则是虚报收入、虚增利润以谋求上市等

等；同时它们的手段也是五花八门、各有不同，将审计监

管机构搞得团团转。这些舞弊的行为无疑给中国还未成

熟的资本市场带来了强烈的冲击，也严重影响了投资者

的热情和信心，给中国资本市场的发展带来了巨大的威

胁。因此完善会计准则、加强从业人员的会计职业道德建

设迫在眉睫。

一、会计舞弊动机分析

1. 留存经济利益。企业通过减少收入或收益的确认，

增加当期的成本费用等简单的手法，减少企业当年的利

润，从而达到逃避或者减少税收的目的，将更多的经济利

益留存在企业当中。该情况普遍存在于中小企业中，它们

不求未来能够融资上市，因此希望减少眼前的税收来为

自己获得更多的经济利益。当然，在上市公司中也会存在

这样的情况，有的上市公司进行所谓的“盈余管理”，将当

期的利润延迟到以后确认，平滑收益以防止以后产生亏

损，同时也可以减少税收和对投资者的分红，把更多的收

益留在企业中。

2. 高管个人利益。有的上市公司采取股权激励等类

似措施，或者对于企业的高管具有一定的业绩和股价要

求，当企业的经营业绩不理想时，企业高管就可能为了个

人的经济利益或保住自己的职位而进行会计舞弊。以“创

业板造假第一股”万福生科造假案为例，其董事长龚永福

和其妻子杨荣华分别为公司的第一、二大股东。在创业板

上市一定时间后，万福生科即将面临上市之后首次的限

售流通股解禁，限售流通股解禁后，他们夫妇二人只要将

手中的限售流通股出售即可获得巨额的经济利益，因此

在公司业绩不佳的情况下他们选择了财务造假以保持股

价，确保自己的经济利益。

3. 企业融资需要。企业的发展，包括扩大企业规模、

增加研发投入、培训高管和员工、引入新的人才和技术

等等，这些都离不开资金的积累和融资渠道的建设。企

业融资的主要途径包括权益性融资和债务性融资，比如

金融机构的信用贷款、外部投资者的投资等。这些融资

方式的扩展与稳定建设，都离不开企业良好的经营状况

和管理能力。因此，当企业经营状况不佳、资金紧张时，只

能通过财务造假来获得债权人、投资者的信任，从而获得

资金。仍以万福生科为例，由于行业整体经营状况不佳

加上正在上马新的生产线，企业面临资金链断裂的危机，

为了满足企业的上市融资需要，万福生科只能选择财务

造假。

4. 政府压力。企业造假除了为了个人或整体的经济

利益，有时也是由于受到政府方面施加的压力。以绿大地

造假上市为例，绿大地位于云南省，靠承接政府的绿化工

程项目起家。1999年，在昆明举办的世界园艺博览会上，

绿大地抓住商机赢得多个项目，一跃成为云南园艺和绿

化行业的领头羊。而云南全省只有28家上市公司，远少于

其他省份，十分缺少上市公司资源，为此，依靠承接政府

项目起家的绿大地当仁不让地成了争取上市的对象。与

绿大地类似，万福生科所在的湖南省常德市桃源县原来

没有一家上市公司，为此它也被当地政府寄予厚望。在政

府的支持、多方的帮助下，两家公司虽然未达到上市的资

格也都顺利地通过造假成功上市，为当地政府创造了不

错的政绩和财政收入。

从舞弊案例看会计准则完善与职业道德建设

钱文琪

（中南财经政法大学会计学院 武汉 430073）

【摘要】随着证券市场的快速发展，各种舞弊造假事件不断涌现，其手法也是五花八门，这无疑对市场规则的

制定提出了更高的要求。从另一方面来看，会计舞弊和财务造假的案例，也为会计准则的修改完善、会计职业道德

的建设指明了方向。本文以绿大地、万福生科等造假案为例，分析舞弊动机和手段，说明会计准则的修改完善以及

会计职业道德建设的方向。
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二、会计舞弊手段分析

随着市场的发展，企业财务造假的手段也越来越多

样化，从最开始简单地虚构销售收入、虚增资产、减少确

认成本费用等到如今越来越周密复杂的手段，无疑给会

计准则的制定增加了难度。下面将结合舞弊案例简要介

绍几种财务造假手段。

1. 借助政府扶持。如前文所述，地方政府可能出于政

绩、财政税收收入的需要而帮助企业包装上市，为企业上

市提供诸多便利。企业则借助政府的扶持，得以将财务造

假进行到底。他们采取的主要手段即政府为企业提供高

额的财政补贴和税收减免优惠政策，企业则利用补贴和

税收优惠掩盖虚增的利润。以万福生科为例，它凭借高科

技生物技术的名号，享受政府给予的高额补贴和税收优

惠，并在 2008至 2011年间共虚构多达 1.6亿元的净利润。

如果没有政府的补贴和税收优惠，单是应该缴纳的企业

所得税就能使万福生科原形毕露。因此，不得不说借助政

府的扶持，可以极大地提升企业财务造假的空间。

2. 利用关联交易。关联交易是指公司与关联方之间

所进行的交易，公司往往直接或间接占有关联方的权益，

或者两者之间存在着利害关系。上市公司通常与控股股

东进行关联交易以粉饰财务报表，主要的手段有建立大

量子公司及合伙企业，利用复杂的交易关系网络虚增营

业收入和利润；采用债务重组的方式，同样通过复杂的关

系来掩盖财务造假。以绿大地为例，在 2004至 2009年期

间，由于未达到公开上市发行股票的条件，绿大地的原董

事长与原财务主管合谋，利用他人身份登记注册了一批

关联公司。这些公司有的被绿大地实际控制，有的其银行

账户被绿大地掌握。他们通过相关的银行账户来操纵资

金的流转，并使用了伪造合同、发票和工商登记资料等手

段，做了少付多列等一系列手脚，把款项支付给了关联公

司，虚增了资产和收入以达到上市条件。

3. 采用金融工具。衍生金融工具的出现使金融工具

的发展迅速壮大，不断有各种形式的金融工具诞生，这也

给会计的确认带来了难题，使得财务造假的企业有了可

乘之机。举个简单的例子，在轰动全球的安然事件中，安

然公司就采用了 SPE这种金融工具。SPE全称 SpecialPur⁃
poseEntity，即特殊目的主体，安然公司利用SPE成功地进

行表外筹资几十亿美元，但是在会计处理上，安然公司没

有将SPE的资产和负债纳入合并报表，只将其利润纳入公

司的业绩之内。根据一般公认会计准则（GenerallyAccept⁃
edAccountingPrinciples，简称GAAP），只要非关联方持有

权益价值不低于 SPE资产公允价值的 3%，企业就可以不

将其资产和负债纳入合并报表。显然安然公司利用了一

般公认会计准则的漏洞。通过 SPE这种金融工具，安然公

司使利润被高估了5亿美元，同时少计负债25亿美元。

三、会计准则的完善方向

1. 会计准则与税法的一致性。会计界有这样一句话，

大意是说企业内部有一套账，查税时是另一套账，审计时

又是一套账，虽然这句话带着调侃，但也能反映一定的问

题。我国的会计准则与税法具有较大的差异，现行的税收

法律法规接近于大陆法系国家的状态，而现行的企业会

计准则和会计制度则较接近于英美法系国家的状态，这

导致了两者存在根本差异。这也在一定程度上导致了企

业为减少税负而违反会计准则和会计职业道德。税法决

定型的会计模式也更能够约束和减少会计舞弊。

2. 慎用公允价值，提高会计稳健性。公允价值计量是

对资产未来价值创造能力的判断，相对而言历史成本具

有可靠性和客观性，符合稳健性原则。在历史成本下企业

如果要财务造假只能涂改、虚开或者隐瞒真实的原始凭

证，这些属于违规行为并且有据可查；而公允价值的偏差

虽然实质上为舞弊但是难以追究企业的法律责任。在绿

大地事件中，由于企业资产规模不符合上市标准，绿大地

大量使用了公允价值计量，将土地、存货等资产的价值大

幅度提高，以提高企业资产规模。有研究表明，一直遵循

历史成本的国家具有更小的会计舞弊几率。另外，在稳健

的会计准则下，也可以有效地遏制会计舞弊，比如对于前

文提到的调节利润的行为可以通过备抵科目来调整，有

效减少会计舞弊行为。

3. 目标导向的会计准则。会计准则可分为规则导向、

原则导向以及目标导向。过于详细的规则导向会使财务

信息的形式大于实质，缺乏公允性价值判断，另外随着经

济的快速发展，规则导向的会计准则难以满足现实的需

要，具有滞后性。而原则导向的可操作性弱，会计人员可

能会因为自身知识能力的限制，或利益的需要而不正当

地理解准则，不符合高质量会计准则的标准。而目标导向

的会计准则既具有会计准则总体的目标，又能为事务中

的问题提供解决办法，使会计人员的行为遵循会计准则

目标。因此，会计准则制定者应努力向目标导向的会计准

则发展，在规则与原则导向之间找到平衡点。

四、会计职业道德建设方向

1. 在企业推广诚信价值观。诚信是企业的立身之本，

历来为人们尤其是商人们重视，但是现代的企业出现了

严重的诚信危机。以万福生科为例，它的核心价值观是

“信为人之本，德为商之魂”，但是这一价值观却没有得到

真正的贯彻执行。因此，应该在企业大力推广诚信价值

观，建立以诚信为主企业文化，这比制定内部控制规则、

加强监管更能从根本上解决问题。

2. 加强高管与财会人员的会计职业道德教育。在如

今这个充满商机的时代，涌现出越来越多的创业者和企

业家。由于知识水平、法律意识等限制，他们很容易被眼
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并购是企业加强资源整合、实现快速发展、提高竞争

力的有效措施，是调整优化产业结构、提高发展质量效益

的重要途径。日前国务院印发了《关于进一步优化企业兼

并重组市场环境的意见》（国发［2014］14号），从行政审

批、交易机制、金融支持、支付手段、产业引导等方面对我

国企业兼并重组政策进行梳理和革新，我国市场化并购

必将迎来新一轮高潮。

并购定价作为并购程序中的关键环节，一般以被并

购方评估净资产作为定价基础，由并购双方进行价格谈

判确定。因并购方忽略评估增值的影响，造成价格谈判被

动，导致并购定价过高，甚至直接影响并购项目顺利实施。

一、企业并购评估增值的成因

企业并购包括兼并和收购两层含义、两种方式，在我

国称为并购，即企业之间的兼并与收购行为，是企业法人

在平等自愿、等价有偿基础上，以一定的经济方式取得其

他法人产权的行为，是企业进行资本运作和经营的一种

主要形式。企业并购主要包括公司合并、资产收购、股权

收购三种形式。

企业作为一个资本组织，为谋求资本的最大增值，提

高竞争力等因素，把企业并购作为一种重要的投资活动。

企业并购主要经过前期准备阶段、并购策略设计阶段、谈

判签约阶段、交割和整合阶段四个阶段，一般有企业决策

机构作出并购的决议、确定并购对象、尽职调查并提出并

购的具体方案、报请主管部门审批、进行资产评估、确定

成交价格、签署并购协议、办理产权转让的清算及法律手

续、发布并购公告等九个操作程序。

企业并购中评估增值对并购基准价的影响

代立军

（重庆市嘉陵川江汽车制造有限公司 重庆 400060）

【摘要】并购是企业顺应市场经济发展规律，整合社会资源，对外发展的产物。并购中被并购方评估增值现象

越来越普遍，且评估增值幅度越来越大，并购方忽略评估增值对并购基准价影响，易造成并购成本过高，甚至直接

影响并购项目顺利实施。笔者根据经验，从评估增值原因入手，详细分析评估增值对并购基准价的影响，并剔除解

决方法。

【关键词】企业并购，评估增值、并购基准价


前的成功所蒙蔽，一味地好高骛远，从而误入歧途。例如，

万福生科和绿大地的创始人，他们都从小本生意起家，踏

踏实实，一步步将企业做大做强。最终却没有禁住利益的

诱惑，走向了造假的不归路。因此，对于这样的企业，我们

更应该加强对高管与财会人员的会计职业道德教育，包

括相关的法律法规、职业操守等，使他们明白会计舞弊的

危害与严重性。另外，对于广大的中小企业，也要开展会

计职业道德教育，提升高管人员的道德风险意识，减少中

小企业的舞弊行为，预防类似绿大地事件的再度发生。

3. 完善会计职业道德评价与监督机制。绿大地和万

福生科的案例提醒了我们应该防范地方政府与企业同流

合污，警惕政府为企业的造假行为进行掩盖。因此，在会

计职业道德方面，应该尽快完善会计职业道德监督体系，

改变现有的监督方式，改为由国家统一监督、行业内部自

律与他律相结合的模式。同时，还应该建立切实有效的会

计职业道德评价和奖惩机制，逐步建立健全评价体系，将

行业内外包括税务、审计部门的信息整合，建立会计信用

档案等。另外，在企业内部也要加强内部控制，建立相应

的会计职业道德评价和监督制度。
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