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上市公司债务重组典型案例

高丽华

（青岛理工大学商学院 青岛 266520）

【摘要】债务重组的实际运用非常灵活，本文选取了澳柯玛修改债务条件的债务重组、东胜科技和ST西北轴承

关联方间的债务重组等几个案例，分析了债务重组收益确认的合理性和关联方间债务重组的相关问题。
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一、修改其他债务条件的债务重组

修改其他债务条件的债务重组，一般是通过减少债

务本金、降低利率、减少或免除债务利息的方式完成的债

务重组。在实务领域，通过这种方式完成的债务重组非常

灵活，何时确认债务损益变得尤为关键。

案例一：澳柯玛股份有限公司2012年4月债务重组

2012年 4月 25日，中国农业银行青岛市北区第一支

行（甲方）、本公司（乙方）及该贷款的担保方青岛澳柯玛

集团总公司（丙方）三方共同签署了《中国农业银行贷款

利息减免协议》。协议主要条款：①甲方同意乙方所欠的

下列贷款可以根据本协议减免所欠部分利息：贷款总金

额 28 235 万元，贷款结欠利息总计 18 012.219 945万元

（截至2011年12月31日）。②甲乙双方同意乙方在2013年
1月 6日前偿还贷款本金 28 235万元整，利息 1 500万元

整，具体还款期限、金额根据约定的还款计划执行。③甲

方同意在乙方履行上述还款义务后，免除乙方所欠剩余

利息16 512.219 945万元（截至2011年12月31日）及至本

息清偿日止新生利息。④如乙方未按照约定期限偿付贷

款本金、利息及相关费用，甲方有权终（中）止本协议，对

剩余贷款本金及利息进行追偿。

案例分析：澳柯玛的这项债务重组属于修改其他债

务条件的债务重组，其特点在于：在债务重组日，是否会

免除利息，取决于该公司在2013年1月6日能否履行偿还

义务，如果不能偿还，则这项债务重组是不能带来债务重

组收益的。另外，根据双方协议，免除的利息由两部分组

成：一是已计提的利息 16 512.219 945万元；二是至本息

清偿日止新生利息，这部分金额不确定，取决于偿还本金

的进度，所以在债务重组日，重组收益的金额不确定。

查阅澳柯玛公司财务报告，发现公司 2012年度确认

了债务重组收益，确认的金额为本期偿还本金对应的减

免利息87 722 082.24元。也就是说，公司的债务重组收益

采用了分期确认的方法，2012年确认一部分，2013年确认

一部分。笔者认为，这种做法是值得商榷的。在还没有完

全偿还本息之前，按照谨慎性原则，2012年不应该高估收

益。另外，分期确认容易引起重组收益在不同会计期间的

盈余操纵。根据澳柯玛的履行公告，2013年 1月 6日该公

司才履行完还款义务。所以应在这个时点确认重组收益，

收益的金额等于上述两部分利息之和。

二、关联方间的债务重组

案例二：东胜科技2013年6月的债务重组

2013年 6月 13日，公司及其子公司陕西东盛医药有

限责任公司、安徽东盛制药有限公司分别与中国长城资

产管理公司石家庄办事处签署了《债务减让协议》，根据

协议的约定，公司及其子公司东盛医药、安徽东盛向长城

公司支付 15 456.46万元后，长城公司将减免公司利息债

务2 525.54万元。

因中国长城资产管理公司于 2013年 4月持有了公司

流通股股份 1 220 000股，占公司总股本的 5%，目前为公

司第二大股东，其分支机构中国长城资产管理公司石家

庄办事处属于《股票上市规则》规定的上市公司关联法

人，故上述行为构成关联方交易。

本次交易所产生的收益对公司当期利润不产生影

响，但会增加公司资本公积 2 525.54万元，对公司未来财

务状况将带来积极影响。

案例分析：会计准则没有规范关联方之间重组业务

的核算，但财政部《关于做好执行会计准则企业2008年年

报工作的通知》中规定，“接受控股股东或控股股东的子

公司直接或间接的捐赠，从经济实质上判断属于控股股

东对企业的资本性投入，应作为权益性交易，相关利得计

入所有者权益（资本公积）。”故东胜科技的做法符合要求。

案例三：ST西北轴承2012年6月的债务重组

西北轴承股份有限公司与第二大股东中国长城资产
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管理公司就借款本金 2.37亿元截至 2011年 12月 31日的

利息7 277.10万元进行债务重组，西北轴承支付上述利息

的10%后，免除剩余的90%利息。公司认为，本次债务重组

属于市场化交易行为，并非股东的出资行为，故将此项债

务重组利得82 147 071.88元计入了营业外收入。

此案例也属于关联方之间（与控股股东间）的债务重

组，与上一个案例有些类似，但ST西北轴承判断此次债务

重组具有商业实质，故将债务重组利得确认为当期损益

而非计入资本公积，并由信永中和会计师事务所做了回

复。通过查阅 ST西北轴承 2012年的年度报告，公司当年

的营业利润为-77 163 455.43元，已连续两年亏损，通过

重组公司第三年实现了盈利，避免了退市预警。我们对此

应持职业怀疑态度，该公司很可能具有盈余管理的动机。

关联方之间债务重组的处理，不论是与控股股东还

是与非控股股东之间，都要判断该项交易的实质。实质上

属于资本性投入的，不得确认收益。

三、债务重组中债权人的转移

案例四：东北电气2013年11月4日的债务重组

东北电气发展股份有限公司2001年曾为原全资附属

子公司沈阳金都饭店（简称“金都饭店”）向中国工商银行

沈阳市银信支行借款24 000 000元提供担保，金都饭店因

经营不善，逾期未能归还该笔贷款，公司为此承担连带保

证责任，并已于2007年度预计负债24 000 000元（2007年
东北电气出售金都饭店全部股权后不再将其纳入财务报

表合并范围）。

2005年 7月 15日，银信支行的上级主管部门中国工

商银行辽宁省分行与中国长城资产管理公司沈阳办事处

签订《债权转让协议》，将该笔债权转让给长城资产公司

持有。2012年8月3日辽宁顺隆商贸有限公司通过公开拍

卖方式获得该笔债权，长城资产公司与顺隆商贸同日签

订《债权转让协议》，债权人由此变更为顺隆商贸。公司与

顺隆商贸签订《债务重组协议》，约定公司若在 2013年 12
月31日之前偿还18 500 000元，其余本金、利息及罚息全

部免除。形成债务重组收益，计入营业外收入550万元。

案例分析：本例中债权人的变更，先由银行转让给长

城资产公司，再由长城资产公司转给了顺隆商贸。虽然公司

声明本次重组属于非关联方的债务重组，但债务重组发生

在2013年年底，且公司前三季度的净利润为-1 492 382.54
元，公司是否利用债务重组进行盈余管理值得怀疑。
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近代民间审计诞生在英国的原因
——基于英法对比视角

鲁清仿（博士）
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【摘要】本文首先分析了近代英法两国产生股票泡沫的背景及影响，然后从政治基础、信息传播介质、信息受

众范围三个方面分析了近代民间审计诞生在英国而不是法国的原因。

【关键词】股票泡沫 近代民间审计 诞生原因

审计是社会、经济与政治发展到一定阶段的产物。公

元 1720年，以南海公司主导的股票泡沫破灭导致对之进

行的独立第三方审计揭开了近代审计的序幕，标志着近

代审计在英国的诞生。在公元 17世纪中期与 18世纪初

（公元1661 ~ 1721年之间），法国、英国两国资本主义经济

都有了一定程度的发展，都是西欧殖民地强国。由于战乱

与统治阶级的奢侈、荒淫无度，两者都遭受着巨额的国家

公债与税源枯竭的财政危机，为解决财政危机，英国与法

国采取了相似的激进的经济政策，这样在同一年（1720
年）导致了法国“密西西比泡沫”的破灭与英国“南海泡

沫”的破灭。本文根据相似的泡沫破灭给两国带来的相似

的不利影响，分析近代民间审计为什么诞生在英国而没

有诞生在法国的原因。

一、相似的逻辑，相似的泡沫

1. 法国密西西比股票泡沫形成背景。公元1653年，英

法联军经过近二十三年的战争击败荷兰，取得了荷兰在
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