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1. A公司是一个高成长的公司，目前股价15元/股，每股
股利1.43元，假设预期增长率5%。现在急需筹集债务资金5 000
万元，准备发行10年期的公司债券。
投资银行认为，目前长期公司债券的市场利率为7%，A公

司面临的风险较大，按此利率发行债券并无售出的把握。经

与专业投资机构联系后，投资银行建议发行可转换债券筹

资，债券面值为每份1 000元，期限10年，票面利率设定为4%，
转换价格为20元，不可赎回期为9年，第9年末可转换债券的
赎回价格为1 060元。
要求：

（1）确定发行日纯债券的价值和可转换债券的转换权的
价格。

（2）计算第9年末该可转换债券的底线价值。
（3）计算可转换债券的税前筹资成本。
（4）判断目前的可转换债券的发行方案是否可行，并确定

此债券的票面利率最低应设为多高，才会对投资人有吸引力。

2. X公司主要是从事汽车的生产和销售的上市公司，产
品销售以X公司仓库为交货地点。X公司日常交易采用自动
化信息系统（简称“系统”）和手工控制相结合的方式进行。系

统自2011年以来没有发生变化。X公司产品主要销售给国内
各主要城市的专卖店等经销商。A注册会计师负责审计X公司
2012年度财务报表。

A注册会计师在审计工作底稿中记录了所了解的X公司
及其环境的情况，部分内容摘录如下：

资料一：X公司汽车的销售量、主营业务收入和净利润
2012年在行业中居第五位。X公司董事会确定的2012年主营
业务收入增长目标为25%。X公司管理层实行年薪制，总体薪
酬水平根据上述目标的完成情况上下浮动，X公司所处行业
2012年的平均销售增长率是12%。

X公司2012年的销售量、主营业务收入和净利润与2011
年的相比情况如下表：

资料二：经了解，中国国内汽车行业已进入了由成长期向

成熟期过渡的阶段，随着国外大型汽车生产企业的扩张，X公
司传统的市场优势已经减弱，同时，大型的内资或外资企业也

可能收购X公司，从而一举拿下X公司的市场。为了应对这种
状况，X公司一方面要加强对国内市场的保护，另一方面也要
主动出击，在其他区域市场中扩张，这样才能有较长时间的生

存空间。

资料三：经了解，2012年汽车行业进行了大量的价格战，
各汽车企业为夺取市场发起了价格竞争，X公司也不得已而
为之。而近年原材料价格有较大幅度上升，制造汽车用的特种

钢材、油漆、生产用水、生产用煤及运输费也大涨。涨价因素大

大提高了汽车生产企业的生产成本，且X公司期末存货比例
较大。

资料四：经了解，X公司治理结构较为完善，有独立于管
理层的审计委员会；从所有权结构来看，公司主要有两大股

东，第一大股东是国有控股A集团公司，第二大股东是外资
股，其余股东持股均未超过5豫的比例。X公司其他应收款中应
收A公司1.06亿元，在筹资方面为满足扩张需求向银行借款近
6个亿，导致资产负债率达62豫，超过行业平均水平，并且银行
借款合同明确对X公司有限制性条款，必须保证当年利润是
当年支付银行利息的3倍，且对每股现金流量和每股分配股利
有限制性条款。X公司在投资中兼并一家汽车厂和运输公司。

资料五：经了解，X公司坏账准备计提比例部分发生改
变，并对金额较大的账户采取个别认定法，同时个别账户也改

变了计提比例；从公司未审报表披露的关联方交易来看，其关

联方交易占总销售额的12豫左右。
资料六：经了解，公司的经营战略是：在坚持“突出主业、

稳定发展”的方针指引下，继续贯彻执行公司“加强资本运作、

扩大生产经营规模、积极开拓市场、增强与国内外其他汽车企

业的市场竞争力”的经营方针。公司目前的扩张主要是通过收

购兼并其他汽车生产企业和新设汽车生产企业来实现，并拟

向海外扩张。

X公司经过对汽车市场产品的分析认为，在国内的汽车
大战中，汽车巨头之间主要是依靠降价和售后服务来角逐市

场。经过长时间的市场调研和准备，X公司最近推出了定位于
面向中等收入的80后适用的中档新品牌，并在前期投入大量
研发推广费用。

资料七：经了解，X公司内部控制总体较为完善，控制环
境较好，但对期末汽车进行减值测试时未有高级管理人员或

专家参与，并且只计提了少量减值。公司在2012年由于业务的
拓展对财务软件进行了升级换代。

要求：

（1）A注册会计师可能采用哪些方法来了解X公司及其环
境的情况？通常询问管理层和财务负责人哪些情况？

（2）针对资料一，假定不考虑其他条件，请分析可能存在
的重大错报风险，并指出A注册会计师的重点审计领域。

1308会计自测题解
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项 目

销售量渊辆冤
营业收入渊亿元冤
净利润渊亿元冤

2012年
75 000

15
7.9

2011年
60 000

12
6.4
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（3）针对资料二及资料三，请指出X公司面临的经营风
险，以及经营风险对财务报表的认定的影响。

（4）针对资料四，请指出X公司面临的经营风险，以及经
营风险对财务报表的影响。

（5）针对资料五，请指出X公司财务报表的可能错报风险。
（6）针对资料六，请指出X公司面临的经营风险，以及在

审计过程中应关注的领域。

（7）针对资料七，请指出X公司面临的潜在错报风险。
（8）针对资料一至资料七，请针对审计X公司2012年度财

务报表的关键环节、报表项目以及影响的认定填列下表（表略）。

【参考答案】

1.（1）发行日纯债券的价值=40伊（P/A，7%，10）+1 000伊
（P/F，7%，10）=40伊7.023 6+1 000伊0.508 3=789.24（元）

可转换债券的转换权的价格=1 000-789.24=210.76（元）。
（2）转换比率=面值/转换价格=1 000/20=50（元）

第9年末转换价值=股价伊转换比率=15伊（1+5%）9伊50=
1 163.50（元）
第9年末债券价值=未来各期利息现值+到期本金现值=

1 040/（1+7%）=971.96（元）
第9年末底线价值=1 163.50（元）。
（3）1 000=40伊（P/A，K，9）+1 163.50伊（P/F，K，9）
设K=5%，40伊（P/A，5%，9）+1 163.50伊（P/F，5%，9）=1 034.30
设K=6%，40伊（P/A，6%，9）+1 163.50伊（P/F，6%，9）=960.74
用插值法求得税前资本成本K=5.47%。
（4）税前成本低于普通债券的利率（7%）则对投资人没有

吸引力，故需要修改。

1 000=1 000伊i伊（P/A，7%，9）+1 163.50伊（P/F，7%，9）
1 000=1 000伊i伊6.515 2+1 163.50伊0.543 9
i=5.64%
票面利率至少需调整为5.64%，才会对投资人有吸引力。

2.（1）应当实施的风险评估程序包括：淤询问被审计单位
管理层和内部其他相关人员；于分析程序；盂观察和检查。
向管理层和财务负责人询问下列事项：淤管理层所关注

的主要问题，如新的竞争对手、主要客户和供应商的流失、新

的税收法规的实施以及经营目标或战略的变化等；于被审计
单位最近的财务状况、经营成果和现金流量；盂可能影响财务
报告的交易和事项，或者目前发生的重大会计处理问题；榆被
审计单位发生的其他重要变化，如所有权结构、组织结构的变

化，以及内部控制的变化等。

（2）X公司销售量、主营业务收入和净利润与2011年相比
增长比例分别是25%、25%、23.44%，在行业中居第五位，行业
平均销售增长率是12%，同行业相比，X公司2012年的增长幅
度偏高；由于管理层的薪酬与销售增长目标挂钩，因此管理层

多计营业收入的错报风险很大，营业收入的发生认定和应收

账款的存在认定应作为重点审计领域，并针对发生和存在认

定设计有效的审计程序。

（3）X公司面临的经营风险主要有：淤行业发展，很可能
导致被审计单位不具备足以应对行业变化的人力资源和业务

专长等风险。于业务扩张，及其可能导致的被审计单位对市场
需求的估计不准确等风险。

X公司在2012年进行了大量的价格战，近年原材料价格
有较大幅度上升，X公司期末存货比例较大，所以期末存货的
计价认定有较大风险。

（4）淤利润达不到银行限制条款的要求，银行强制提前收
回借款，造成公司资金链断裂，影响持续经营的风险，进而管

理当局有虚构交易、粉饰报表的动机。于由于兼并的运输公司
对于X公司来说是新的经营范围，其对新业务不熟悉可能对
新业务内部控制制度不健全，兼并会计处理可能有错报。

（5）X公司财务报表的可能重大错报风险主要有：淤应收
账款的计价认定可能存在重大错报，同时影响利润表的资产

减值损失的准确性认定重大错报风险。于从公司未审报表披
露的关联方交易来看，其关联方交易占总销售额的12豫左右，
属于重大交易类别，再加上管理层存在舞弊的动机，由此关联

方交易有重大错报风险，其主要是关联方识别和交易导致的

营业收入的存在、准确性认定重大错报风险。

（6）淤海外合资的扩张计划可能带来的经营风险。在审计
过程中应关注：企业如何与当地合资方在经营活动、企业文化

等各方面协调；如何在合资公司中获得控制权或共同控制权；

当地市场情况是否会发生变化；当地对合资公司的税收和外

汇管理方面的政策是否稳定；合资公司的利润是否可以汇回，

是否存在汇率风险等。于新产品开发的技术风险和市场风险。
在审计过程中应关注：公司新产品的推广及市场反响情况如

何，是否取得了预想中的经济和品牌效益，如果没有达到预期

目的，对公司短期及中长期影响如何。

（7）X公司面临的潜在错报风险主要有：淤存货跌价准备
存在错报的风险；于由于工作人员对新软件运用不熟悉发生
的错报风险。

（8）

（东奥会计在线：http：//www.dongao.com）

报表项目

营业收入

应收账款渊坏账准备冤

固定资产渊累计折旧冤

资产减值损失

存货渊存货跌价准备冤

长期股权投资

投资收益

关键环节

销售确认条件

应收账款可收回性的评估

新增尧减少固定资产是否
按要求计提折旧

可回收金额的确定

购货成本入账期间的准确
性袁存货跌价估计
长期股权投资减值测试

投资收益的确认

影响的主要认定

发生尧截止
存在袁计价和分摊

计价和分摊

准确性

计价和分摊

计价和分摊

发生袁准确性


