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一、引言

稀土是一国重要的战略资源，几十年来，它被应用到各个

领域，得到迅速的发展，并且还在继续向新的科学领域扩展。

我国拥有丰富的稀土资源，储量居世界首位。特别是南方吸附

型稀土资源，中、重稀土元素全部齐全，具有极大的优势。为促

进稀土行业的健康发展，国家出台一系列稀土管制政策，促进

了稀土市场秩序的完善和价格的提升。但稀土的价值与价格

不对称问题未得到解决，这其中很大的一个原因就是稀土供

给成本太低，使得稀土价格背离价值。目前关于稀土方面的研

究主要是集中在描述分析层面上，大都指出了稀土产业发展

存在的问题及给出了相应的政策，但由于稀土资源的特殊性，

稀土公司很多数据是不对外公开的，关于稀土行业盈利趋势

分析的文献较少，特别是在真实数据的基础上针对某一稀土

企业的盈利发展状况的研究更是少之甚少。

本文在已有的文献基础上，以江西赣州稀土企业NK2006
~ 2011年的财务数据为依据，并结合国家税收政策对这家稀
土公司近六年的数据进行本量利分析，得出稀土行业的盈利

趋势以及影响盈利变动的因素，以评判我国现行关于稀土行

业政策的效应。

二、NK公司的成本性态分析
稀土产品是特殊的资源产品，本文结合公司具体情况，把

营业费用、管理费用（除税费及规费）、财务费用划分为固定成

本；将生产成本、税费成本和资源税成本划分为变动成本。

从图1可以看出，稀土的总成本变化趋势与变动成本的变
化趋势大致一致，说明总成本的变化主要受变动成本的影响。

固定成本总量保持的比较稳定，变化幅度没有像变动成

本那样剧烈，但在2008年、2009年，固定成本和生产成本、变动
成本保持了一样的变化幅度，说明稀土行业受到金融危机的

影响，市场需求骤减，企业减产，相应的成本也就减少了，同时

也说明我国稀土有很大一部分是用于出口，容易受到国际环

境的影响。

变动成本波动较大，六年期间出现两个高点，一个低点。

从2006年开始变动成本开始上升，2007年是国家稀土产业计
划由指导性调整为指令性的第一年，环保治理取得一定的成

效，稀土行业成本增加，而2009年下半年开始世界经济回暖，
稀土市场复苏，由于生产稀土的原材料、交通运输等费用的上

涨，使得成本不断增加。同时由于国家对稀土管制政策的影

响，使得稀土行业生产过程中的税收成本有所上升，在2011年
达到了一个历史最高点；从2009 ~ 2011年稀土成本逐年上升
的趋势可以看出，国家加大了对稀土的管理力度。2011年，财
政部、同家税务总局下发通知：从4月1日起统一调整稀土矿原
矿资源税税额标准，调整后的税额标准为：轻稀土，包括氟碳

铈矿、独居石矿，60元/吨；中重稀土，包括磷钇矿、离子型稀
矿，30元/吨。稀土的资源税有所增加，再加上其他原辅材料及
人工费用的上涨，还有环保的投入，所以稀土2011年的生产成
本成倍增加。但相对于国外资源型产品的税收成本，我国稀土

产品的税收成本还不算高。另外，由于我国对于大多数稀土产

品出口采取配额管理，这进一步降低了稀土出口产品的税收

成本。稀土生产的环境成本在我国被外在化了，没有实质性地

进入到稀土的供给成本中。
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图 1 固定成本、变动成本、总成本和利润的变动趋势

基于资源环境视角的稀土企业盈利趋势分析

吴一丁渊教授冤 刘 婷

渊江西理工大学经济管理学院 江西赣州 341000冤

【摘要】近几年，国家有关稀土的政策陆续出台，稀土行业的成本、利润、价格都受到一定的影响。本文通过本量利模型

分析价格、销量、变动成本、固定成本对营业利润的影响，并结合国际形势和国内资源环境政策两个外部因素，对稀土行业

利润的变化进行深入探讨。
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从连续6年的数据观测所知，稀土的变动成本中主要是以
生产成本为主，不管变动成本是多少，生产成本比例一直都保

持在60%以上，说明稀土生产过程中需要花费较多的资金在
原材料、交通费用等费用上。

在2007年，稀土的生产成本、税费成本总量剧增，说明国
家的宏观调整初见成效；国际金融危机严重地影响了稀土行

业的发展，稀土出口数量减少，在2008年和2009年，产量骤减，
生产成本剧减，形成一个低点，但由于国家关于稀土税收的政

策调整，税收成本不受到金融危机的影响仍有小幅度的上升，

这说明稀土行业要好好整合发展战略，不要把重心放在出口

贸易方面，应该加强对稀土的研发，不是依赖稀土原材料出口

得利；金融危机影响过后，各国经济有所恢复，对稀土的需求

稳步增加，产量增加，致使生产成本增加，特别是在2010年比
重达到了74.06%；由于国家政策对稀土开采的限制，近三年的
稀土开采量减少，致使原材料、人工成本等的增加，2009 ~ 2011
年三年的生产成本、税费成本直线上升。

稀土行业是个利润很高的行业，相对于稀土资源的有限

性而言，资源税成本比重还是非常低的。生产成本、税费成本、

资源税成本比例严重失衡，即使从2010年开始，国家加大了对
稀土行业的重视，增加了稀土的税负，但从数据可知，税收成

本即使在2011年有所增加（增加了3%），但相对来讲还是很低
的，说明稀土的环境补偿成本过低，无法满足环境污染治理投

资需要的。这也证明现行的稀土资源税费政策还有待于进一

步完善。

三、NK公司的盈亏临界分析
通过盈亏临界分析分析可以得到产品的盈亏临界点，从

而了解企业的经营状况及发展潜力。

1. 盈亏临界点的确定。由于稀土数据之间的差距较大，
为了更好地显示数据的变动趋势，就对数据进行了标准化。并

且由于稀土行业的特殊性及NK公司不属于上市公司，企业的
财务数据不宜公开披露，所以这里通过增长率和折线趋势图

来反映单价、销量、单位变动成本、固定成本和营业利润之间

的关系，见表2、图2：

分析可知：（1）稀土的价格走势与国家经济发展密切相
关并且供过于求是影响单价的主要因素。受2008年金融危机
的影响，各个行业都受到巨大的冲击，稀土行业也不为例外。

2009年公司的稀土价格偏低，销量不高，企业要达到一定的业
务水平，才能够补偿企业所有成本，所以是亏损的。2010年经
济回升，促进了稀土行业的发展，销量增加，价格提高。由于国

家对稀土采矿业的无证勘查开采、超量开采以及越界开采等

不法行为进行集中打击，同时中央收回了稀土探矿权、采矿权

审批权限，2011年的稀土产量减少，使得稀土价格提高。
（2）营业利润与单价基本保持一致的变动方向，并且营业

利润的增长幅度远远大于单价的增长幅度；营业利润同时也

受到销量的影响。在2006年，俗称稀土还是“白菜”价格时，其
利润非常低，2007年的价格比2006年增长了29.3%，稀土利润
增长了803.6%。并且在2010年稀土价格得到提升，NK公司实
现利润的逆转，在2011年价格猛增，受到国家政策的影响稀土
产量大幅度减少，但价格的猛增仍然让公司获得巨额利润。

2011年的稀土均价上升幅度达231%，当年的利润上升幅度达
8 878%，这说明价格的变动会导致利润更大幅度的同向变动。
（3）我国需要加强对稀土行业的宏观调控，并且稀土行业

易受到政策影响。从2007 ~ 2011年销量、单价、单位变动成本
和营业利润的增长率及趋势发展可以看出，这四个因素与国

家政策保持了密切关联。自2007年国家对稀土产业进行指令
性计划开始，稀土产量受到限制，企业的销量减少，但却促进

了价格的提升，说明国家宏观调整有所见效，促进了稀土产业

效益的提高。同时政策的改变也使环保成本、生产成本有所增

加，单位变动成本持续上升。

（4）单价与单位成本保持着一致的变化趋势，而且价格还
有较大的提升空间。并且随着变动成本逐年的增长刺激了单

价等因素大幅度增长，两者之间的空间越来越大。所以要合理

的调整变动成本，提高供给成本，来促进单价的合理提升。目

前我国的环境成本较低，即使价格有上升，但还是有极大的提

升空间。

（5）由图2的营业利润趋势变动可知，稀土行业并不像外

销量（吨）

单价（万元/吨）
单位变动成本

固定成本（万元）

营业利润（万元）

2007年
15.20%
29.30%
24.50%
42.00%

803.60%

2008年
-52.20%

5.00%
2.70%

26.50%
-59.50%

表 2 各因素的增长率

2009年
0.10%

-31.30%
-29.50%
-7.30%

-110.80%

2010年
44.60%
50.80%
43.20%
12.10%

2 973.90%

2011年
-34.70%
231.60%
144.40%
-20.70%
877.00%

生产成本占变动成本比

税费成本占变动成本比

资源税成本占变动成本比

2006年
63.98%
34.76%
1.26%

2007年
63.38%
35.61%
1.01%

表 1 生产成本、税费成本、资源税所占变动成本的比例

2008年
82.28%
16.73%
0.98%

2009年
69.62%
28.98%
1.40%

2010年
74.06%
24.96%
0.97%

2011年
64.96%
30.36%
4.69%
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营业利润渊万元冤单位生产成本渊万元/吨冤
图 2 各年度标准化后数值的变化

固定成本渊万元冤单价渊万元/吨冤
单位税费成本渊万元/吨冤
销量渊吨冤

单位资源税渊万元/吨冤
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界所认为的那样一直是一个暴利行业，近年来的稀土价格是

理性回归。而且由于我国稀土资源税收成本和环境成本长期

偏低，使得稀土供给成本远远低于其完全成本，进而才导致了

稀土资源价格与价值严重背离。在2006年、2007年，稀土供给
成本较低，价格也较低时，稀土利润空间也较小，2008年、2009
年稀土利润逐年下降。在2010年、2011年，稀土市场迎来了暖
春，价格暴涨，在供给成本很低的前提下，稀土的利润暴增，同

时也带来了过度开发稀土、囤积稀土等问题。

由图2可知，稀土公司产销量呈“M”形变化，在2009年为
最低点，盈亏临界销量（俗称的保本点）在2009年之前变化较
平稳，自2009年之后保本点骤减，2011年的盈亏临界销量降
为205吨。在2009年，保本点高于销量，营业利润为负数。图3能
清楚地呈现出盈亏临界点的波动趋势：

对于单位边际贡献率而言，单位边际贡献率越小，保本点

越大，反之亦然。2006年 ~ 2011年的单位边际贡献率分别为
2.7%、6.3%、8.3%、5.9%、10.6%和34.1%，2006年 ~ 2011年的保本
点分别为8 122吨、3 861吨、3 506吨、6 668吨、2 760吨和205
吨，通过对两组的数据观察，单位边际贡献率和保本点呈相反

方向变动趋势。

2. 安全边际率分析。安全边际率是一个重要指标，它能
反映一个企业的经营状况，它越接近0，企业状况就越差。通过
以上盈亏临界分析，NK公司2006年的安全边际率为26.5%，说
明企业经营状况比较安全。2007年的安全边际率为69.7%，相
比于2006年有巨大提升，2008年的安全边际率为42.4%，但依
然比较安全，2009年的安全边际率为-9.4%，说明在2009年企
业的发展状况非常差，2010年的安全边际率为68.7%，2011年
的安全边际率上升为96.4%，达到6年的最大值，从而可见2011
年的经营状况很好。导致这种趋势出现的原因是盈亏临界销

量与实际销量之间的比例下降，而安全边际销量与实际销量

之间的比例上升所致。这也说明，近年来的稀土价格反映了稀

土资源的价值，如果稀土未来的价格能继续保持这个态势，企

业生产经营将具有较大安全性。

四、小结

通过对NK稀土公司的本量利分析，可以得出以下结论：
1. 稀土行业是一个盈利状况不稳定的行业，并且价格对

利润的影响很大。只有尽快推进稀土价格机制的改革，稀土行

业才能健康稳定的发展。2009年之前，稀土的整体效益是不容
乐观的，而近年来的稀土利润上涨、盈利空间扩大主要是由于

价格的上涨，说明近年的稀土价格才如实反映了稀土资源的

价值。稀土价格波动剧烈，主要受到供过于求的影响。稀土行

业应该改变战略，不能再靠提高产量来提高营业额，而是要合

理地控制产量来达到价格的提升，获得更高的利润。

2. 受到国际金融危机的影响，2009年稀土销量大大降
低，使得NK公司亏损。这让我们意识到稀土行业要调整出口
政策，减轻外部经济环境影响，使稀土行业稳定有序的发展。

3. 虽然稀土企业的资源税和税费成本有大幅度的上升，
在企业的利润大幅度的增长的情况下，资源、环境税费成本对

利润的影响程度依然很小。主要是由于资源税的征收没有和

价格挂钩并且资源税征收过低。

4. 我国稀土产业的供给成本过低，主要是由于我国稀土
资源环境税收成本不高，环保成本外在化，没有计入成本中。

而稀土供给成本过低是产生稀土廉价贱卖的一个重要原因，

为了解决这个问题，还是要提高稀土的供给成本。国家政策对

稀土行业的调整虽有所见效，但还是必须加强力度。从这六年

资源税成本的上升趋势可知，国家征收的资源税过低，无法抵

消稀土行业破坏环境的整治成本。并且由于税收和环境成本

较低，导致稀土的供给成本远远低于完全成本，使得稀土价格

迅速上涨并带来了过大的利润空间，让外界都认为稀土行业

是一个暴利行业。

【注】本文受国家社会科学基金项目野促进稀土行业持续
健康发展的资源环境税收政策研究冶渊项目编号院12BJY137冤尧
国家自然科学基金应急研究项目 野基于税费视角的稀土资
源开发利用中的环境价值补偿政策研究 冶 渊项目编号 院
71241024冤尧国家社会科学基金重点项目野多方利益博弈下的
稀土产业管制研究冶渊项目编号院11AJL006冤和国家自然科学基
金应急研究项目 野产业升级视角下的我国稀土产业整合策略
研究冶渊项目编号院71241023冤资助遥
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