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2013年4月3日，上市公司南方食品发布董事会决议公告，
其中：董事会同意在公司股东中开展新产品品尝活动，具体

为：在指定的股权登记日时登记在册的股东（除最大股东外），

每持有公司1 000股的股份将发放一礼盒。这是中国股市中出
现的面向股东发放非股票、非现金资产的第一起事件，之后4
月12日量子高科公告将向股东赠送龟苓膏产品，示范效应显
现。由此对于该类事件的性质认定也成为一大热点。本文将从

会计核算的角度分析这一事件的影响，尝试探讨财产股利在

我国实施的可行性。

一、黑芝麻礼盒发放的会计确认

目前学者们对这一公告内容的实质存在一定的分歧，对

这一事件究竟是企业的促销行为还是面向股东派发股利的行

为存在争议。

有学者认为，这是一种企业促销行为。他们认为其向股东

发放新产品是开展新产品的品尝活动，由于这一事件的特殊

性，在市场和社会上都引起了一定的舆论关注度，其促销宣传

的目的性十分明显，因此这一事件在会计上应判定为促销赠

送，按销售费用来确认。但是事件当中的两个主体（公司和股

东）间不存在交易对价的问题，且按销售费用全额计入当期损

益对利润表的调节作用较大。

也有学者认为，这是派发股利的行为。因为其面向的受众

是特定人群———股东，发放的标的物是公司的流动资产———

固定资产2 000元的价值标准，都不确认为“固定资产”。
四、案例的现实管理理念拓展分析

对于麦当劳固定资产的确认标准，法律和理论上都是很

明确的。为何在企业管理现实中有如此大的差距呢？

笔者给出的答案是：一个好的管理者，应该是对公司全局

具有战略发展的眼光，并采用合适的战术去达到企业目标。笔者

提出对固定资产管理的3种思路，实质上体现了管理者对当期
损益思考的角度不同，相应选择了不同的会计处理方法。注意

上述选择的不同会计处理方法并不违背《企业会计准则》，由于

会计处理方法选择不同，对当期损益的影响不同，当期生产经

营成果迥异。笔者针对案例，提出2个趣解，以飨读者。
趣解1：收益性支出与资本性支出如何划分？以此解说麦

当劳案例。收益性支出是指受益期间在一个会计期间或一年

内的支出，资本性支出是指受益期间超过一个会计期间或一

年的支出。由于受益期间不同，相应计入成本费用的会计处理

方法不同：收益性支出一般在发生的当期全部计入成本费用；

资本性支出需要按照受益期间分配计入成本费用。有时候，企

业发生的某些支出，实际受益期间可能不太好准确判断，或者

受益期间虽然超过一年，由于金额小，如果计入资本性支出，

其核算和管理繁琐，没有必要。这时候就需要管理者人为划分

一个区分的标准，一般是以“金额标准”区分并确定收益性支

出和资本性支出。

假定麦当劳管理者确定的金额标准是1 000元。电动车的
单位价值超过了标准，自行车的单位价值没有超过标准，则可

以把电动车归类为资本性支出，作为“固定资产”核算和管理。

自行车作为收益性支出，直接在购买的当月作为成本费用，计

入当期损益。

趣解2：用“实质重于形式”的会计核算原则解说麦当劳案
例。“实质重于形式”是指会计必须按照经济业务的实质性表

现进行确认和计量，不能按照外表形式（法律形式、合同形式

等）核算。电动车和自行车的实质性表现都是用于外卖获取收

入，外表形式都可以超过一年长期使用，都符合“固定资产”定

义和确认条件。从价值形态看，某项财产如果价值较低，作为

“固定资产”核算，在实质上是增加了核算工作量，是不合理的

一种人力浪费行为。结合麦当劳的实际情况，可以把电动车作

为固定资产，而自行车作为周转材料核算管理。
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【摘要】针对近期南方食品面向股东发放黑芝麻礼盒的公告所引起的争议，本文在该事件为促销行为还是股利发放行

为的不同性质认定基础上，通过其会计核算中的确认、计量和报告差异的比较，探讨黑芝麻礼盒作为财产股利进行确认的

设想和现实意义。
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表 1 会计计量过程比较

注院淤成本价曰于商品不含税出厂销售价遥另外袁会计核
算未考虑销售过程中的其他税费曰假定所得税核定中认定
的公允价值等同于商品不含税出厂销售价曰假定南方食品
公司适用所得税税率25%袁黑芝麻礼盒适用增值税税率17%遥

产成品，可以认为是以企业的资产向股东发放红利，是公司

对股东投资的一种回报。但我国《公司法》规定，公司分配股

利可以采用现金股利和股票股利，不存在非现金的实物股

利，所以从制度上认定是存在障碍的。

由于目前相关法律法规和制度中尚没有可以对黑芝麻

礼盒事件进行确认的直接规定，每一种观点又都能反映该

事件的部分特征，因此下文基于两种观点对其计量和报告

来进行比较，进而探寻对该事件进行会计确认的最佳思路。

二、黑芝麻礼盒发放的会计计量

将黑芝麻礼盒的发放确认为促销行为或派发股利行

为，两者分别属于税法中认定的视同销售行为的第八种（将

自产、委托加工或购买的货物无偿赠送他人）和第六种

（将自产、委托加工或购买的货物分配给股东或投资者）

情况。

如按促销行为认定，则应将无偿转让的资产货物成本

与核定计征的增值税的销项税额合并计入销售费用中，并

在期末转入本年利润。

如按派发股利认定，应付股利的金额应为发放黑芝麻

礼盒不含税出厂价和核定计征的增值税的销项税额之和，

在宣布日减记利润分配。在股利发放日分别确认主营业务

收入和主营业务成本，并在期末结转本年利润。

从表1的比较中可以看出会计计量的内容是有差异的，
尤其是损益类账户的计量结果差异最大。但两种计量过程

中涉及的增值税销项税额和应交所得税是相同的。增值税

均需以企业同商品不含税出厂销售价为基数计征增值税销

项税额；所得税均需以该商品的公允价值与成本的差额为

基数影响所得税。

三、黑芝麻礼盒发放对财务报告的影响

除在会计报表附注中的信息披露存在差异外，我们重点分

析对主要会计报表中具体数据的影响。

从表2可以看出，黑芝麻礼盒的不同确认，对资产负债表而
言，报告结果没有差异，仅在未分配利润减少值的来源上存在区

别，促销行为下来源于当期损益的直接确认，派发股利下来源于

当期损益和净利润分配的共同作用。但对利润表的影响较大，在

现有假设条件下，营业利润和净利润在确认为派发股利时比确认

为促销行为时要大，金额差异为商品不含税出厂销售价的1.17
倍，这个数值恰好就是认定的股利发放价值。也就是说，确认为

派发股利行为时，利润表中的营业利润和净利润偏高，符合一般

上市公司的利润列报取向。

四、黑芝麻礼盒适用财产股利的确认设想

目前我们无法取得南方食品公司对该业务进行会计核算的

具体内容，但通过对黑芝麻礼盒发放业务不同确认方式的比较，

从上市公司利润信息披露的角度来看，上市公司选择按照派发

股利进行确认的可能性更大；同时这种特殊的派发股利方式一

旦确认，在宣传新品、解决积压商品等方面也为上市公司开辟了

新的途径。这种以企业非现金、非股票形式发放股利的方式我们

称为财产股利。

此次南方食品公司选择以企业的存货资产———黑芝麻礼盒

进行定向发放，虽然不是最常见的财产股利的发放方式，但笔者

认为从发放对象、发放程序、发放标的物等各方面来看均符合财

产股利发放的基本特征，因此从性质上应将这一事件认定为财

产股利的发放。在目前条件下，其会计处理也可以依据前述的核

算思路来完成，甚至可直接在发放日借记“应付股利”科目，贷记

“主营业务收入”和“应交税费———应交增值税（销项税额）”来实

现计量。
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表 2 对主要财务报表影响对比

B派发股利
减少淤

要
减少淤

增加于伊42%-淤伊25%
要

增加于伊42%-淤伊25%
减少于伊42%+淤伊75%
减少于伊42%+淤伊75%

增加于
增加淤

要
增加于-淤

增加渊于-淤冤伊25%
增加渊于-淤冤伊75%

A促销行为
减少淤

要
减少淤

增加于伊42%-淤伊25%
要

增加于伊42%-淤伊25%
减少于伊42%+淤伊75%
减少于伊42%+淤伊75%

要
要

增加淤+ 于 伊17%
减少淤+ 于 伊17%
增加渊于-淤冤伊25%
减少于伊42%+淤伊75%

项 目

库存商品

应收账款

资产合计

应交税费

应付股利

负债合计

未分配利润

所有者权益合计

主营业务收入

主营业务成本

销售费用

营业利润

所得税费用

净利润

B比A
相同

相同

相同

相同

相同

相同

相同

相同

多于
多淤

少淤+ 于 伊17%
多于伊117%
相同

多于伊117%

资
产
负
债
表

利
润
表

派发股利

借院利润分配 于+于伊17%
贷院应付股利 于+于伊17%

借院应收账款 于+于伊17%
贷院主营业务收入 于
应交税费要要要应交增值税

渊销项税额冤
于伊17%

借院主营业务成本 淤
贷院库存商品 淤

借院应付股利 于+于伊17%
贷院应收账款 于+于伊17%

借院所得税费用 渊于-淤冤伊25%
贷院应交税费要要要应交所得税

渊于-淤冤伊25%
借院主营业务收入 于
贷院本年利润 于伊75%-淤伊75%
主营业务成本 淤
所得税费用 渊于-淤冤伊25%

促销行为

所得
税影
响

期末
结转
利润

实际
发放
日

宣布
日

借院所得税费用 渊于-淤冤伊25%
贷院应交税费要要要应交所得税

渊于-淤冤伊25%

借院销售费用 淤+于伊17%
贷院库存商品 淤
应交税费要要要应交增值税

渊销项税额冤
于伊17%

借院本年利润 于伊42%+淤伊75%
贷院销售费用 淤+于伊17%
所得税费用 渊于-淤冤伊25%
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