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一、金融危机后Basel 芋对银行资本流动性的新规定
2007年美国的次贷危机暴露出美国银行体系一些深层次

的问题，直接引发了全球性金融危机。这促使巴塞尔银行监管

委员会对2009年的Basel II.5进行修订，其主要目的是要加强
对银行业更有效的监管，以应对和化解全球性的金融危机。

此次金融危机很大程度上根源于银行体系的流动性危

机。流动性危机来自银行的资产负债期限错配等原因，它使得

银行无法及时以合理价格变现或抵押资产来获得流动性支

持，从而导致银行体系的崩溃。银行的流动性危机及其“顺周

期”效应引起了巴塞尔银行监管委员会的关注。为加强监管，

巴塞尔银行监管委员会制定了Basel 芋《流动性风险计量标准
和监测的国际框架》和《稳健的流动性风险管理与监管原则》，

在这两个文件中，新增加了两个指标即流动性覆盖比率和净

稳定资金比率，以加强对银行流动性的监管。目前的会计准则

对银行业务采用的是“历史成本+公允价值”的混合计量模
式，而在公允价值计量模式下，对新增加的流动性监控指

标———流动性覆盖比率和净稳定资金比率的计算会对流动性

监管消极影响，因而运用这两个指标对银行流动性进行监控

就不能消除或减弱“顺周期”效应。

二、流动性覆盖比率和净稳定资金比率的计算分析

1. 流动性覆盖比率的计量。根据Basel 芋等系列文件的规
定，在经济危机时期，银行必须保持有足够的高质量资产来应

对未来30天资产净流出的需要。流动性覆盖比率计算公式为：
流动性覆盖比率= 优质流动性资产储备/未来30天的现金净
流出量。

在银行体系产生流动性危机时，优质流动资产变现能力

基本上不受经济环境的影响。优质流动性资产可分为一级资

产（包换现金、存放央行的准备金和风险极小的证券）和二级

资产（主要为风险可控的债券）。

在银行体系产生流动性危机时，流动性覆盖比率计算公

式中的分母———未来30天的现金净流出量是预期现金流出总
量减去预期现金流入总量之差。预期现金流出总量是各类负

债科目（含表外承诺等或有项目的余额）与其预计折算率的乘

积。预期现金流入总量是各类契约性应收款项的余额与其预

计折算率的乘积。

由流动性覆盖比率的计算公式可以看出，现行会计准则

中公允价值的计量直接影响流动性覆盖比率的计算，并且是

“顺周期”效应产生的源泉之一。首先，在现行会计准则条件

下，银行的优质流动性资产储备均满足公允价值计量条件。在

每个会计期末，可以直接用同类资产的市场价格对优质流动

性资产储备金额进行调整，所以流动性覆盖比率的分子是随

着市场价格波动而发生变化的。其次，公允价值计量对未来30
天的现金净流出量的影响相对较少。因为在估计和计算现金

流出量的时候，大部分金融负债，除优质流动性资产外的各类

资产和表外或有资产均采用的是历史成本计量，这样流动性

覆盖比率计算公式中的分母就不会随着市场价格的波动而发

生变化。这种情况下，仅仅是市场价格的波动就会对流动性覆

盖比率产生巨大的影响。

2. 净稳定资金比率的计量。根据Basel 芋等系列文件的规
定，在经济危机发生时，银行仍然有稳定的资金来源支持其持

续经营和生存12个月以上。净稳定资金比率的计算公式为：净
稳定资金比率= 可用的稳定资金/ 所需的稳定资金。

可用的稳定资金是指受经济危机的影响，银行发生流动

性危机时，能确保在未来12个月内都可作为稳定资金来源的
权益类和负债类资金。其计算公式为：可用的稳定资金=移各
类权益和负债伊相应的可用的稳定资金系数。所需的稳定资
金等于银行各类投资项目与相应的稳定资金需求系数乘积之

和。稳定资金需求系数是指各类投资项目需要由稳定资金来

源支持所占的比重。所需的稳定资金=移各类投资项目伊相应
的所需的稳定资金系数。此公式可以变为：所需的稳定资金=
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【摘要】为了增加银行业抵御金融风险的能力，Basel 芋增加了流动性覆盖比率和净稳定资金比率两个指标来加
强对银行资本流动性的监管。由于企业会计准则、银行资本流动性和银行监管之间的联动关系，根据公允价值计量的会计

处理原则，通过净稳定资金比率和流动性覆盖比率的变化对银行流动性加以监管不会减轻顺周期效应。
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移优质流动性资产储备项目伊相应的所需的稳定资金系数+
移其他投资项目伊相应的所需的稳定资金系数。

所以，净稳定资金比率计算公式又可变为：净稳定资金比

率=（移各类权益和负债伊相应的可用的稳定资金系数）/（移
优质流动性资产储备项目伊相应的所需的稳定资金系数+移
其他投资项目伊相应的所需的稳定资金系数）。

由净稳定资金比率的计算公式可以看出，会计准则中的

公允价值计量对净稳定资金比率仍然有重大的影响。首先，虽

然各类权益和各类负债基本上均使用历史成本计量，但是公

允价值变动损益会影响权益的增减，从而引起可用的稳定资

金发生变化。其次，优质流动性资产储备采用公允价值计量，

价格的波动也会引起所需的稳定资金的变化。同样的情况下，

市场价格的波动会对净稳定资金比率产生巨大的影响。

三、公允价值计量对流动性覆盖比率和净稳定资金比率

的影响

从以上对流动性覆盖比率和净稳定资金比率的计量可以

看出，优质流动性资产储备对新增加的两个流动性指标的计

算具有非常重要的影响，所以在以下分析中，只观察优质流动

性资产储备对银行流动性的影响。

1. 优质流动性资产储备价格上涨对流动性覆盖比率和
净稳定资金比率的影响。在其他资产和负债不变的情况下，假

如优质流动性资产储备价格上涨，那么根据公允价值会计的

处理原则，其公允价值变动损益会使所有者权益和资产价值

的数量都会增加相同的金额。

从以上计量公式可以看出，流动性覆盖比率分子变大而

分母没有变化，则它在银行没有任何业务的情况下与资产价

格保持相同的变化速度。净稳定资金比率分子会随着银行所

有者权益的增加而变大，而分母也会随着优质流动性资产储

备价格上涨而变大，但是权益资金的可用稳定资金系数为

100%，而优质流动性资产储备所需的稳定资金系数是5%和
20%，所以分子的变化速度要快于分母的变化速度，总的来说
净稳定资金比率也会随着优质流动性资产储备价格上涨而在

银行没有任何业务的情况下变大。然而，由于资本逐利的本性

和杠杆比率的作用，银行的流动性比率和资本充足率会加速

提高，促使其进行疯狂的投资。如此反复，“顺周期”效应就会

发挥积极的作用，从而使资产泡沫越吹越大，最终导致经济走

向崩溃。

但是，如果采用历史成本计量，优质流动性资产储备价格

上涨，公允价值变动损益不进行确认，那么所有者权益和资产

价值的数量就会保持不变，银行的流动性比率和资本充足率

就不会发生变化，这样就可以减弱“顺周期”效应的影响。当银

行出售资产等交易使公允价值变动损益变成现实，则流动性

覆盖比率和净稳定资金比率的上升就更具有真实性和可靠

性。银行的贷款等投资才具有坚实的价值基础。

2. 优质流动性资产储备价格下跌对流动性覆盖比率和
净稳定资金比率的影响。在其他资产和负债不变的情况下，假

如优质流动性资产储备价格下跌，那么根据公允价值会计的

处理原则，其公允价值变动损益会使所有者权益和资产价值

的数量变小，流动性覆盖比率和净稳定资金比率会同时变小，

这时由于杠杆比率的惯性作用，银行的流动性危机会加深，所

有者权益会减少得更快。这时灾难就会发生，由于公允价值会

计处理方法使资产呈现“螺旋”式减值并“传染”到其他企业的

相同或相似资产，使银行资产失去流动性，这样整个银行系统

会处于流动性危机中。

但是，如果公允价值变动损益不予确认，则流动性覆盖比

率和净稳定资金比率都不发生变化。银行根据市场需求进行

业务的开拓和扩张就会有一个缓冲的时间，从而达到减缓“顺

周期”效应的目的。如果这些未确认损益一旦变成现实，流动

性覆盖比率和净稳定资金比率会随着净资产收益比率和杠杆

比率的惯性作用而大幅下降，银行业务的扩张就会受到很大

的限制，面临较大的风险。但这并不是公允价值计量的原因，

而是经济出现了实质性的下滑，这时，只有出台具体的经济政

策，才能使银行走出危机。

可见，每个会计期末，银行均采取市场价格来对银行某些

资产的账面金额进行调整。由于市场价格具有强烈的波动性

特征，在公允价值计量条件下，银行会把价值波动直接或间接

计入银行的资产负债表以及利润表，这样在没有任何业务发

生的条件下引起银行的流动性指标以及其他财务指标波动，

从而为决策者提供了一些不真实的会计信息。

四、结论

综上所述，可以得出一个基本结论：公允价值计量对Basel
芋框架下的银行流动性管理有非常大的影响。由于会计准则、
银行流动性和银行监管之间的联动关系，所以净稳定资金比

率和流动性覆盖比率在公允价值计量下就会产生“顺周期”效

应。那么在经济繁荣及危机产生时，Basel 芋框架下新增加的
银行流动性指标就不能起到监控银行体系流动性、减轻“顺周

期”效应的作用。因此，建议对Basel 芋框架下的银行流动性指
标计算加以修正，消除公允价值计量的影响，以更好地监管银

行体系的流动性。
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