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短期融资券与融券交易业务核算差异

冷 琳

渊湖南财政经济学院会计系 长沙 410205冤

【摘要】企业发行短期融资券与进行融券交易业务都会形成金融负债，目前注会教材对这两类业务的具体核算没有阐

述，以致很多人将两者混为一谈。本文结合案例，运用企业会计准则的相关条款，对两者核算的差异提出个人观点。
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金融负债作为企业负债的重要组成部分，通常包括交付

现金或其他金融资产给其他单位，或在潜在不利的条件下与

其他单位交换金融资产或金融负债的合同义务。企业的短期

融资券与融券交易业务都会形成金融负债，但目前注会教材

对这两者的核算都没有明确阐述，以致很多人产生模糊认识，

认为两种业务的核算方法相同。本文结合案例对短期融资券

与融券交易业务的核算进行辨析，提出个人观点。

一、短期融资券与融券交易业务形成的金融负债是否都划

分为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债？

《企业会计准则第 22 号———金融工具确认和计量》

（CAS 22）规定，企业应当结合自身业务特点和风险管理要求，
将金融负债在初始确认时分为两类：淤以公允价值计量且其
变动计入当期损益的金融负债；于其他金融负债。短期融资券
和融券交易业务都会形成金融负债，但两者具有截然不同的

融资目的：短期融资券是指具有法人资格的非金融企业在银

行间债券市场发行的、约定在一年内还本付息的债务融资工

具。企业发行短期融资券的目的是补充生产经营所需资金，如

购买原材料、置换原有银行借款等，并不是为了近期内出售或

回购，而只是企业的一种经营筹资行为，与短期借款、长期借

款、应付债券一样属于其他金融负债；而融券交易业务属于证

券信用交易，它是企业的一种投资行为，由于其看空后市，在

向证券公司缴纳了一定数量的保证金后，从证券公司借入股

票卖出，在约定期限前（最长 6个月）再归还证券公司相同品
种、相同数量的股票。所以，企业承担融券业务负债不是为生

产经营筹措资金，而是为赚取证券买卖差价而近期内出售及

回购，满足交易性金融负债的确认条件。由此可见，企业的短

期融资券与融券交易业务由于融资目的显著不同，在初始确

认时应分别划分为其他金融负债和交易性金融负债。

二、企业发行短期融资券和融券交易业务中的手续费、佣

金、利息等费用是资本化还是费用化？如果是费用化，应记入

哪个账户？

企业在发行短期融资券和向证券公司融券过程中，不可

避免会发生手续费、佣金等相关交易费用和利息费用。注会教

材对这部分交易费用的归属交代得不甚明确，只提到以公允

价值计量且其变动计入当期损益的金融负债的相关交易费用

应当在发生时直接计入当期损益。对该问题笔者是这样理解

的：承前所述，企业的融券交易主要是一项投资业务，我们认

定其形成企业的交易性金融负债，它与交易性金融资产的核

算原理相同，因此融券过程中发生的相关交易费用、利息支出

直接计入当期损益，记入“投资收益”科目的借方；而企业发行

短期融资券是筹措流动资金的一种融资方式，且这种融资方

式的期限最长不超过一年，为简化核算，相关交易费用不需资

本化分期摊销计入损益，只需在发生时一次性计入当期损益，

但记入的是“财务费用”科目的借方，利息支出也是如此。

例 1：2012年 9月 1日，为筹集购买生产经营所需的原材
料及配套件所需资金，A公司经批准在全国银行间债券市场
按面值发行 1亿元人民币短期融资券，期限为 1年，票面年利
率为 12%，每季末付息，到期还本。假定发行短期融资券相关
的交易费用为 100万元。2013年 8月 31日如期兑付。

分析：企业发行短期融资券是为了筹措生产经营所需资

金，并不是为了在证券市场上低买高卖赚取差价收益。而金融

负债的分类取决于管理层的意图。因此短期融资券不属于以

公允价值计量且变动计入当期损益的金融负债，我们应将其

界定为其他金融负债，可增设“应付短期融资券”科目进行核

算，发行短期融资券时相关交易费用、利息支出直接计入财务

费用，即使是溢折价发行，由于融资期限短，为简化核算，溢折

价也不需分期摊销，直接计入财务费用即可。

（1）发行短期融资券时：
借：银行存款 99 000 000
财务费用 1 000 000
贷：应付短期融资券 100 000 000

（2）每月计提利息：
借：财务费用 1 000 000（100 000 000伊12%衣12）
贷：应付利息 1 000 000
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例 2：假设 2012年 6月 1日甲公司预期大盘会进一步下
跌，因此向乙证券公司融券 A股票 25万股，此时 A股票市价
8元/股，约定 3个月后于 2012年 8月 31日甲公司归还乙证
券公司 A股票 25万股，并按年利率 12%支付利息，同时按照
股票市值的 60%缴纳保证金 120万元。假定融券当日出售 A
股票相关交易费用 3万元。

分析：由于甲公司看空 A股票，向乙证券公司融券 25万
股进行高卖低买操作，目的是赚取差价收益，这是一种典型的

投资行为。并且由于 A股票存在活跃市场，公允价值能够持
续可靠取得。因此融券交易业务形成的负债可以认定为交易

性金融负债，相关交易费用、利息费用记入“投资收益”科目的

借方。目前，企业从事融资融券交易业务会被要求在证券公司

另外开立信用资金户和信用证券户，前者用于存放融资融券

资金，后者用于存放融资融券证券。因此甲公司相关会计分录

如下：

（1）从自有资金账户中划转融券业务保证金：
借：其他货币资金———融券存款 1 200 000
贷：其他货币资金———存出投资款 1 200 000

（2）向证券公司融券 25万股A股票：
借：交易性金融资产———融券成本

2 000 000（250 000伊8）
贷：交易性金融负债———融券成本 2 000 000

（3）融券当日按 8元/股出售 25万股 A股票：
借：其他货币资金———融券存款 1 970 000
投资收益 30 000
贷：交易性金融资产———融券成本 2 000 000

（4）月末计息时：
借：投资收益 20 000（2 000 000伊12%衣12）
贷：应付利息 20 000

三、短期融资券与融券交易业务期末是否都需要调整公

允价值变动？

虽说企业短期融资券与融券交易业务都会形成金融负

债，而金融负债是以公允价值进行初始计量的，但企业在这两

类业务中具有不同的融资目的，相应承担了不同的现时义务：

如短期融资券筹措的是生产经营资金，企业具有真实的融资

目的，不论短期融资券市场价格如何波动，企业承担的都只是

到期还本、按期支付利息的现时义务，公允价值的变动对其承

担义务并没有实质影响；而融券交易业务是基于企业看空后

市的一项投资活动，最终要归还证券公司同等数量、同样品种

的股票。借入股票（企业承担的金融负债）的公允价值变动直

接决定了企业投资的损益，也影响了其要承担的现实义务。按

照相关性、及时性会计核算要求，我们必须及时确认公允价值

变动对企业负债及损益的影响。

例 3：承例 2，假定 2012年 6月 30日 A股票市价为 7
元/股，2012年 7月 31日 A股票市价为 7.5元/股，2012年 8
月 31日 A股票市价 6元/股。

分析：前已述及，融券交易业务会形成企业的交易性金融

负债，借入股票公允价值的变动既影响了企业的投资损益，也

决定了其承担的现时义务，为提高会计信息的相关性和及时

性，对此公允价值变动金额我们要及时确认。

（1）2012年 6月 30日：
借：交易性金融负债———融券公允价值变动 250 000
贷：公允价值变动损益 250 000

（2）2012年 7月 31日：
借：公允价值变动损益 125 000
贷：交易性金融负债———融券公允价值变动 125 000

（3）2012年 8月 31日：
借：交易性金融负债———融券公允价值变动 375 000
贷：公允价值变动损益 375 000

四、短期融资券与融券交易业务到期时的核算有无差异？

短期融资券到期时，企业承担的是还本付息义务，偿还的

金额是确定的，会计分录比较简单；而融券交易业务到期，企

业承担的是还券义务，随着股票市值的变化，企业为归还同等

数量股票所需支付的货币资金会有所不同，会计分录也会相

应改变。

例 4：承例 1，2013年 8月 31日，短期融资券到期兑付时：
借：应付短期融资券 100 000 000
应付利息 2 000 000（1 000 000伊2）
财务费用 1 000 000
贷：银行存款 103 000 000

例 5：承例 2、例 3，融券期限到期时，假定企业以 6元/股
的价格购入 25万股 A股票归还证券公司，相关交易费用为 2
万元。

（1）购入 25万股 A股票归还证券公司：
借：交易性金融资产———融券成本

1 500 000（250 000伊6）
投资收益 20 000
贷：其他货币资金———融券存款 1 520 000

借：交易性金融负债———融券成本 2 000 000
贷：交易性金融负债———融券公允价值变动

500 000
交易性金融资产———融券成本 1 500 000

借：公允价值变动损益 500 000
贷：投资收益 500 000

（2）支付证券公司融券利息后，将融券收益和融券保证金
从信用资金账户转回自有资金户：

借：其他货币资金———存出投资款 1 590 000
应付利息 40 000（假定 6、7月已计提：20 000伊2）
投资收益 20 000（8月份利息）
贷：其他货币资金———融券存款 1 650 000
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