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平上显著负相关，假设通过检验。

另外，资产负债率在1%的水平上与股权激励强度显著正

相关，资产规模在1%的水平上显著负相关，管理层持股比例

在10%的水平上与股权激励强度负相关。

五、结论

股权激励机制作为一种有效的长期激励机制成为众多企

业的选择，本文从控股股东的角度研究了股权激励强度的影

响因素。实证研究结论表明：淤在实施股权激励计划的公司

中，民营企业较多，控股股东具有民营性质的企业对股权激励

强度较强，非民营企业的股权激励强度相对较弱。于在制定

股权激励计划时，控股股东的控制力对股权激励强度没有显

著影响。盂股权越集中的企业，股权激励强度越弱。榆控股股

东所持股份为流通股时，股权激励强度较弱。本文的研究说

明，控股股东特征在制订股权激励计划的过程中确实发挥着

重要作用。

【注】本文受国家自然科学基金资助项目渊编号院71102153冤尧

河北省社会科学发展研究项目渊编号院201203083冤资助遥
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后金融危机时代，欧洲主权债务危机持续发酵、大宗商品

价格指数与CPI、PPI同步攀升，世界各国实体经济增长面临严

峻挑战，实体经济风险的不断扩散必然对金融系统特别是商

业银行的安全构成严重影响。特别是我国，在出口乏力、内需

不旺、国内信贷总额高位运行、房地产宏观调控政策持续升温

的背景下，商业银行的风险状况受到普遍关注。因此，构建适

合我国的商业银行评级体系具有重要的理论和现实意义。

一、基于CAMELS的银行评级指标体系构建

目前，“骆驼”（CAMELS）银行评级体系是世界各国金融

监管当局经常运用的模型。该评级体系通过对银行的资本充

足状况（C）、资产质量（A）、管理水平（M）、盈利性（E）、流动性

（L）和对市场风险的敏感程度（S）等各方面进行评价，再根据

一定的权重分配形成对一家银行的综合评级，以找出问题银

行加以特别的监管。骆驼评级体系较为全面地考虑了引起银

行风险和危机的各种因素，并且兼顾了定量指标和定性指标

的结合，具有较强的科学性和有效性。

1援 资本充足状况。资本充足率是一个银行的资产对其风

险的比率，是银行以其自身资本承担损失的能力。各国金融

监管当局都对商业银行的资本充足状况进行重点管制，以监

测银行抵御风险的能力。衡量指标主要有：

我国商业银行风险评级体系的构建

王 伟

渊梧州学院工商管理系 广西梧州 543002冤

【摘要】本文结合我国银行业的具体环境，基于CAMELS构建了我国银行风险评级的具体指标体系，并通过层次分析

法（AHP）量化分配了各个指标的影响权重，然后运用功效系数法（ECM）对银行风险状况进行综合评级，最后以中国工商银

行为例，对其2007耀 2011年的综合风险进行了测算、评级和分析。

【关键词】层次分析法 骆驼评级体系 功效系数法
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2援 资产质量状况。资产质量的高低取决于银行的资产配

置和信用风险，影响着银行的盈利水平和支付能力。当前我国

银行业最大的问题是资产质量问题，虽然近年来银行利润率

普遍高涨，但是在信贷膨胀的背景下，因地方债和楼市按揭贷

款而形成的银行资产的信用风险日益明显。衡量银行资产质

量的指标通常包括：不良贷款率、拨备覆盖率和授信集中度。

不良贷款率=（次级类贷款+可疑类贷款+损失类贷款）/

贷款余额

拨备覆盖率=贷款损失准备金计提余额/不良贷款余额

单一客户授信集中度=单一客户授信额/资本净额

最大十家客户贷款比率=对最大十家客户发放的贷款总

额/资本净额

3援 管理水平。在骆驼评级体系中，主要是通过资本充足

率、资产质量、盈利水平和流动性的评级间接评定其管理水平

的级次。通常认为银行管理水平的高低主要与其治理结构的

合理性、内部控制的有效性相关。但是，这两个方面难以量化，

实践中可采用逐项打分综合测评的办法，设立指标：银行治理

结构综合测评分、银行内部控制综合测评分。

4援 盈利性指标。盈利状况是银行经营效率和竞争能力的

综合体现，是银行偿债能力的有力保障，因此也是银行抵补各

种风险的重要手段。主要衡量指标包括：

平均总资产回报率=净利润/平均资产总额伊100%

加权平均净资产收益率=净利润/平均净资产伊100%

5援 流动性指标。商业银行的流动性状况是指银行满足存

款人提取现金、支付到期债务和借款人正常贷款需求的能力。

流动性是商业银行的生命线，一旦出现羊群效应和挤兑，将给

单个商业银行带来生存危机，对整个国家的金融体系也将造

成重要影响。衡量流动性风险的指标主要有：

流动性比例（人民币）=流动性资产/流动性负债

人民币超额备付金率=（超额准备+库存现金）/各项存款

存贷款比例（人民币）=各项贷款期末余额/各项存款期

末余额

6援 市场风险状况指标。市场风险是指由于利率、汇率、股

票、商品等价格变动导致银行损失的风险。就我国银行目前的

业务形态而言，主要面临利率风险和汇率风险的挑战。

（1）利率风险是指市场利率变动的不确定性给商业银行

造成损失的可能性。随着利率市场化进程的推进，利率风险将

成为中国商业银行面临的最重要的风险之一。利率风险的计

量和检测通常可以采用期限缺口分析、敏感性分析、风险价值

分析等方法，在此选用利率风险敏感度作为衡量指标。

利率风险敏感度=利率上升100个基点对银行净值影响/

资本净额伊100%

（2）汇率风险是指由于市场汇率变动给商业银行造成损

失的可能性。在人民币汇率形成机制逐步完善的背景下，商业

银行加强对汇率风险的管理显得日益迫切和重要。在此选用

累计外汇敞口头寸作为银行汇率风险的衡量指标。

累计外汇敞口头寸比例=累计外汇敞口头寸/资本净额伊

100%

二、运用AHP合理确定各层次指标的权重

层次分析法（AHP）是一种对定性问题进行定量分析的多

准则决策方法，为复杂问题的权重计算提供了成熟的解决方

案。它的特点将复杂问题中的各种因素划分为相互联系的有

序层次，然后再根据一定的主观判断将同一层次的不同元素

进行两两比较, 进而通过判断矩阵最终确立各元素的影响权

重。在基于CAMELS的银行评级体系中，最高层（A）是银行风

险评级，表示要解决的问题；准则层（B）包括银行的资本状

况、资产质量、管理水平、盈利性、流动性和市场风险等，表示

解决目标问题重要的影响因素；指标层（C）则是各个具体的

衡量指标，为后续的计量操作奠定基础。

银行风险评级具体层次结构建立之后，一般需要通过大

量的调查问卷，综合理论界、监管方及银行业内多位专家的意

见，构造各层次的判断矩阵。具体做法可以借鉴Satty的研究成

果, 将任意两因素ui和uj的重要程度进行比较，采用九级比例

标度法（见表1）。

根据上述原则，首先构造出准则层相对于目标层的一级

判断矩阵A：

表 1 九级比例标度及含义

标度bij

1

3

5

7

9

2尧4尧6尧8

倒数

含义

同等重要

略显重要

相当重要

明显重要

绝对重要

解释

i和j同样重要

i比j略微重要

i比j重要

i比j明显重要

i比j绝对重要

介于相邻的两种重要程度之间

若j与i比较袁得到判断矩阵值为bji=1/bij

核心资本
充足率

=

资本
充足率

=
总资本-扣除项

RWA（信用风险+市场风险+操作风险）

核心资本-扣除项

RWA（信用风险+市场风险+操作风险）

B1/B1

B2/B1

B3/B1

B4/B1

B5/B1

B6/B1

A=

B1/B2

B2/B2

B3/B2

B4/B2

B5/B2

B6/B2

B1/B3

B2/B3

B3/B3

B4/B3

B5/B3

B6/B3

B1/B4

B2/B4

B3/B4

B4/B4

B5/B4

B6/B4

B1/B5

B2/B5

B3/B5

B4/B5

B5/B5

B6/B5

B1/B6

B2/B6

B3/B6

B4/B6

B5/B6

B6/B6

1

1/2

1

1/2

1/3

1/3

2

1

2

1

1/2

1/2

1

1/2

1

1/2

1/3

1/3

2

1

2

1

1/2

1/2

3

2

3

2

1

1

3

2

3

2

1

2

=
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然后计算权重并进行一致性检验。权重可以通过层次单

排序来计算，即首先计算判别矩阵每行所有元素的几何平均

值W= aij，（i=1，2，…，n），然后将其进行归一化处理，Wi=

，（i=1，2，…，n），最终归结为计算判断矩阵的最大特征

值和对应的特征向量的问题。

经过计算得出判别矩阵的特征向量W=（W1，W2，…，Wn）

T=（0.239 9，0.148 9，0.269 9，0.148 5，0.081 6，0.081 6），最大特

征值姿max= +
（PW）i
Wi

=60.144。

最后，为了检查所构的判断矩阵及由此导出的权重向量

是否合理，需要对判断矩阵进行一致性检验。一致性指标

CI=（姿max-n）/（n-1），将一致性比率指标CI与平均随机一致性

指标RI（见表2）进行比较，如果CR=CI/RI<0.1，则认为判别矩

阵A具有满意的一致性，说明权重分配合理；否则就需要调整

判断矩阵，直到取得满意的一致性为止。

通过计算，CR=0.002 28<0.10，所以准则层六个因素的

权重分别是：资本充足状况26.99%，资产质量状况14.85%，管

理水平状况26.99%，盈利状况14.85%，流动性状况8.16%，市场

风险状况8.16%。

同理，可计算CAMELS评级体系中六个方面的明细层次

的各指标权重，结果如表3所示。

三、运用ECM对银行风险状况进行综合评级

功效系数法（ECM），是指根据多目标规划的原理，把所

要考核的各项指标按照多档次标准，通过功效函数转化为可

以度量的评价分数，据以对被评价对象进行总体评价得分的

一种方法。为了方便安全性判断，需要计算出各类指标的单项

功效系数，再根据其权重，确定综合功效系数，据此进行银行

评级。

上述各指标的单项功效系数主要包括以下两类：一是正

向指标，指标数值越大越好的，如资本充足率不得低于8%、核

心资本充足率不得低于4%、拨备覆盖率不得低于70%、平均资

产回报率不得低于0.6%、加权平均净资产收益率不得低于

11%、流动性比例不得低于25%、超额备付金率不得低于2%、

银行治理结构和银行内部控制综合测评分不得低于60等；二

是逆向指标，指标数值越小越好的，如不良贷款率不得高于

5%、单一客户授信比率不得高于10%、最大十家客户贷款比率

不得高于50%、存贷款比例不得高于75%，利率风险敏感度和

累计外汇敞口头寸比例不得高于6%等。

1援 单项功效系数的计算。

（1）正向指标的单项功效系数=

100 （实际值逸满意值）

（2）逆向指标单项功效系数=

100 （实际值臆满意值）

根据国际标准及中国银监会发布的《商业银行风险监管

核心指标》，具体指标的满意值和不允许值如表4所示。

2援 综合功效系数的计算。

综合功效系数=蒡（单项功效系数伊该指标的权数）/权数

（实际值-不允许值）/（满意值-不允许值）伊40+60

（实际值约满意值）｛
（实际值-不允许值）/（满意值-不允许值）伊40+60

（实际值跃满意值）｛

装
n

j=1
n

Wi

Wi蒡
n

i=1

1
n蒡
n

i=1

表 2 平均随机一致性指标RI的取值

矩阵阶数

RI

1

0

2

0

3

0.58

4

0.9

5

1.12

6

1.24

7

1.32

8

1.4

9

1.45

表 3 基于CAMELS的银行评级体系各层次指标权重

评级指标

资本充足率

核心资本充足率

不良贷款率

拨备覆盖率

单一客户授信比率

最大十家客户贷款比率

公司治理渊综合测评分冤

内部控制渊综合测评分冤

平均资产回报率

加权平均净资产收益率

流动性比率渊人民币冤

人民币超额备付金率

存贷款比例渊人民币冤

利率风险敏感度

累计外汇敞口头寸比例

小计

权重
（%）

50.00

50.00

33.33

33.33

16.67

16.67

50.00

50.00

50.00

50.00

53.96

16.34

29.70

50.00

50.00

-

组合权
重（%）

13.495

13.495

4.950

4.950

2.475

2.475

13.495

13.495

7.425

7.425

4.403

1.333

2.424

4.080

4.080

100.000

权重
（%）

26.99

14.85

26.99

14.85

8.16

8.16

100.00

评级项目

资本充足状况

资产质量状况

管理水平状况

盈利状况

流动性状况

市场风险状况

-

表 4 银行评级体系各指标的满意值和不允许值（%）

评级指标

资本充足率

核心资本充足率

不良贷款率

拨备覆盖率

单一客户授信比率

最大十家客户贷款比率

平均资产回报率

加权平均净资产收益率

流动性比率渊人民币冤

存贷款比例渊人民币冤

人民币超额备付金率

利率风险敏感度

累计外汇敞口头寸比例

满意值

12

8

0

120

2

15

1.5

20

35

65

5

2

2

不允许值

8

4

5

70

10

50

0.6

11

25

75

2

6

6
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援 下

总和

根据综合功效系数，可对银行风险状况进行综合评级。

通常认为：综合功效系数大于90为无警，银行风险很小，各方

面基本令人满意；综合功效系数在80 耀 90之间为轻警，银行

风险较低，短期内发生危机的可能性较小；综合功效系数在

70耀 80之间为中警，银行处于潜在的风险之中，如不能对应采

取措施，可能在中长期内面临危机；综合功效系数在60 耀 70之

间为重警，银行风险较高，部分环节的严重缺陷已经使潜在

风险显性化，不排除银行在中短期内面临危机的可能性；综

合功效系数小于60为巨警，则表明银行的风险极高，近期很

可能爆发危机。

3援 基于中国工商银行进行评级案例分析。根据中国工商

银行2007耀 2011年度财务报告，整理和计算各指标的实际数

值，然后计算各单项指标的具体得分，最后结合层次分析法

确定的权重，对中国工商银行风险状况进行综合评级（见

表5）。需要说明的是，鉴于公司治理和内部控制评价的主观

性和技术难度，此处对管理水平的评级主要以定量指标的综

合结果间接评定其管理水平，即通过资本、资产、盈利性、流

动性和市场风险的综合加权平均分值间接确定其公司治理

和内部控制的分值。

从各年度分析，中国工商银行2007年综合评级处于轻警

状态，2008耀 2011年处于无警状态，表明银行基本面较好，整

体风险较小，且安全状况呈现逐年上升到态势，长期展望为

正面。从各风险维度分析，各项指标总体表现基本令人满意，

其中近五年得分均值在90分以上的指标有10个，加权平均比

重占77.8%。

但同时也应该注意到，累计外汇敞口头寸比例、人民币超

额备付金率、流动性比率（人民币）三个指标的表现并不尽如

人意，近五年得分均值分别为34.12、61.76和80.16，表明银行

在外汇风险管理和流动性风险管理方面还存在一定的问题。

累计外汇敞口头寸比例过高，表明银行面临的汇率风险

较高，在中国银行业努力开拓国际市场和人民币汇率形成机

制不断完善的背景下，汇率风险管理应该成为中国商业银行

风险管理的重点，也是中国工商银行今后应予加强的主要方

面。

人民币超额备付金率较低，虽然在一定程度上可以增加

资金利用效率，提高银行的盈利能力，但也不排除过度追求利

润可能引发的信贷、投资等领域激进风险，因此需要加以关

注。

流动性比率偏低，尤其是2007年和2011年比较突出，表明

银行的流动性风险较高，资金压力较大，应予特别关注和重点

管理，以免引发流动性危机。

四、结语

本文基于CAMELS构建了银行风险评级的具体指标体

系，并通过层次分析法（AHP）量化分配了各个指标的影响权

重，然后结合功效系数法（ECM）提供了银行风险

评级的综合度量方案，最后以中国工商银行为例，

进行了测算、评级和分析。上述三位一体的评级方案

简便易行，对投资者、监管方以及银行自身快速评

价银行整体风险具有较强的操作性和现实意义。

不足之处在于，评级指标的选取主要关注于

财务领域，对银行风险有重要影响的管理水平、业

务流程、客户关系等非财务的定性指标关注不足；

在指标权重、指标预警值和临界值确定等方面，虽

然尽量采用了客观量化的方式，但仍未能全面排

除主观片面因素的影响，这些也是今后研究的重

点和方向。

【注】本文系广西教育厅科研项目面上项目

渊项目编号院200911MS237冤及梧州学院科研项目

渊项目编号院2009C019冤野基于BSC的商业银行危机

预警模型构建研究冶的阶段性成果遥
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表 5 2007耀 2009年中国工商银行风险状况综合评级

评级指标

资本充足率

核心资本充足率

不良贷款率

拨备覆盖率

单一客户授信比率

最大十家客户贷款比率

公司治理渊综合测评分冤

内部控制渊综合测评分冤

平均资产回报率

加权平均净资产收益率

流动性比率渊人民币冤

人民币超额备付金率

存贷款比例渊人民币冤

利率风险敏感度

累计外汇敞口头寸比例

银行评级综合分值

银行评价级次

组合
权重（%）

13.495

13.495

4.950

4.950

2.475

2.475

13.495

13.495

7.425

7.425

4.403

1.333

2.424

4.080

4.080

100.000

-

2007年

100.00

100.00

78.10

86.80

94.50

93.00

84.90

84.90

78.20

82.90

67.20

56.80

100.00

100.00

0

84.89

轻警

2008年

100.00

100.00

81.70

100.00

95.50

93.80

92.60

92.60

87.10

97.30

93.20

100.00

100.00

100.00

32.30

92.62

无警

2009年

100.00

100.00

87.70

100.00

96.00

93.30

92.60

92.60

86.70

100.00

82.80

51.07

100.00

97.50

50.60

92.62

无警

2010年

100.00

100.00

91.40

100.00

92.50

91.10

93.00

93.00

92.00

100.00

87.20

49.47

100.00

98.40

41.40

92.99

无警

2011年

100.00

100.00

92.48

100.00

92.00

95.10

93.10

93.10

97.30

100.00

70.40

51.470

100.00

100.00

46.30

93.11

无警

评级分值
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