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高新技术企业研发支出

信息披露的政策执行情况分析

刘长进

渊江西农业大学经管学院 南昌 330045冤

【摘要】本文选取 2010年和 2011年被认定为国家火炬计划重点高新技术企业的 92家 A股上市公司 2009 ~ 2011年

三年的年报，对上市公司有关研发支出信息披露政策执行情况进行了分析，指出了上市公司在研发支出信息披露方面存在

的不足，并提出了完善建议。
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为规范上市公司研发费用信息披露，中国证监会于 2010

年 1月修订颁布了《公开发行证券的公司信息披露编报规则

第 15号———财务报告的一般规定》（简称“第 15号文件”），明

确要求上市公司自 2009年年度报告起，在财务报表项目附注

披露开发支出相关信息。同时，以该文件附件形式发布表格化

的《财务报告披露格式》，在报表附注“无形资产”项目下明确

以表格形式反映“开发支出”项目的披露要求，其具体格式见

下表：

“第 15号文件”实施三年多来，其落实情况如何？笔者选

取了在 2010年和 2011年被认定为国家火炬计划重点高新技

术企业的 92家 A股上市公司 2009 ~ 2011年三年的年报，分

析发现大多数上市公司执行情况并不理想。

一、国家火炬计划重点高新技术企业研发支出信息披露

现状

为便于分析，笔者将上表要求简称为“披露要求 1”；“披

露本期开发支出占本期研究开发项目支出总额的比例”简称

为“披露要求 2”；“披露通过公司内部研发形成的无形资产占

无形资产期末账面价值的比例”简称为“披露要求 3”。统计发

现，“披露要求 1”执行得较好，“披露要求 2”次之，“披露要求

3”最差。连续三年均严格按照要求格式披露的公司只有 5家，

有 53家公司则连续 3年都没有按披露要求披露任意一项。

近三年未作任何研发信息披露的这些公司，难道它们连

续三年都没有任何开发支出吗？实际上笔者随机检索了几家

公司，发现情况并非如此。以某公司 2009年为例，其董事会报

告中明确披露“成功申报了 5项国家专利”，这说明这家公司

当年应该有开发支出资本化发生。笔者仔细检索发现，该公司

开发支出资本化直接以“研发支出”列入无形资产之中，并没

有说明是何种无形资产。

笔者还发现，凡是按“披露要求 2”披露了开发支出的公

司，均按“披露要求 1”进行了披露。于是笔者提取满足这两项

要求的 52个观测样本，剔除当年没有在当期损益有关科目中

披露研发费用明细的 14个观测样本，我们得到 38个观测样

本，以考察“本期开发支出占本期研究开发项目支出总额的比

例”计算原理是否一致。企业会计准则规定：企业研究阶段的

支出全部费用化，计入管理费用；开发阶段的支出符合条件的

才能资本化，不符合资本化条件的计入管理费用。其中有 35

个样本遵循了这一规定，我们采用公式“本期开发支出占本期

研究开发项目支出总额的比例=开发支出/（开发支出+计入

管理费用的研发费用-计入当期损益的开发支出）”来计算。

结果表明，只有 6个观察样本计算结果与上述公式相符。

由于中兴通讯（000063）等 3个样本使用“研发费用”一级

会计科目反映计入当期损益的研发支出，其会计政策明确说

明开发支出只反映满足资本化条件的开发阶段支出，不满足

资本化条件的开发阶段支出，于发生时计入当期损益，而研究

阶段的支出都计入当期损益，也就是说，该公司未满足资本化

条件的开发阶段支出直接计入了“研发费用”。对于该公司，我

们采用公式“本期开发支出占本期研究开发项目支出总额的

比例=开发支出/（开发支出+研发费用）”来计算。结果显示，

这 3个观察样本计算结果与上述公式相符。其余的观测样本

虽然披露了“本期开发支出占本期研究开发项目支出总额的

比例”，但令人无法明白数据的计算原理。

项目

渊可无限添加行冤

合计

期初数
本期减少

计入当期损益 确认为无形资产
期末数本期增加

公司开发项目支出 单位院 币种院

本期开发支出占本期研究开发项目支出总额的比例_____遥

通过公司内部研发形成的无形资产占无形资产期末账面价值

的比例______遥

表
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二、研发支出信息披露存在的主要问题

1. 对上表中“公司开发项目支出”核算内容认识混乱。上

表中“公司开发项目支出”实际上是特指开发阶段的支出，“计

入当期损益”栏目应是不满足资本化条件的开发阶段支出，不

包括研究阶段的支出。然而，有些公司将此混淆。如烟台万华

（600309）2009年在表 1项目栏列示“研究费用”244 300 865.21

元，同时披露，本期开发支出占本期研究开发项目支出总额的

比例为零。对此，笔者的理解只能是本期应计入管理费用的研

究费用为 244 300 865.21元，本期开发支出为零。在开发支出

中列示研究费用，明显是理解上存在问题，未能准确区分计入

当期损益的研究阶段支出与计入当期损益的开发阶段支出。

还有企业认为，“公司开发项目支出”仅仅只反映满足资本化条

件但尚未完成开发的支出。如东方钽业（000962）2009年在上

表“本期增加”和“期末数”两栏均填列 3 591 740.93元，其余

栏目无。但是该表下面同时以文字说明“本期公司发生研发支

出总额 25 402 693.05元，其中：形成无形资产支出 9 773 889.72

元，计入当期损益 12 037 062.40元，期末开发支出 3 591 740.93

元。”

2. 有关研发支出数据之间关系不正确。按照企业会计准

则的规定，研究阶段的支出计入管理费用，开发阶段的支出不

符合资本化条件的也计入管理费用，因此，上表中计入当期损

益的金额应比计入管理费用中研发费用的金额要小。然而，令

人不解的是不少公司披露的情况并非如此。

3. 财务报表有关项目之间无法勾稽验证。目前，上市公

司在财务报告中的不同位置披露当期研发支出信息，但是不

同位置披露的信息之间无法进行勾稽验证。还有一些公司当

期开发支出确认为无形资产，但很难在“无形资产”项目的报

表注释部分区分哪些是当期由开发支出资本化转入的数值，

即关联的项目之间没有显示出对应关系。这也使得财务报告

使用者无法真正识别无形资产中哪些无形资产是依靠内部研

发形成的。

4. 开发支出信息披露不充分。不少公司资产负债表中开

发支出年初年末金额不相等但并未在开发支出披露其增减变

化的情况。有的公司虽然披露了开发支出的减少数，却不披露

本年度计入当期损益与资本化的金额。还有公司当年有开发

支出，并在无形资产明细中以“研发支出”反映当年资本化的

无形资产，然而在反映“披露要求 1”的上表中却没有任何开

发支出的增减变化信息。

5. 管理费用中研发支出明细披露方式不统一。统计结果

显示，共有 147个样本通过年报附注中管理费用明细项目披

露费用化的研发支出，其中 2009年有 2家公司，2010年有 71

家公司，2011有 74家公司。这些样本中，费用化的研发支出

明细项目的名称却不够统一，“技术开发费”、“研究开发费”、

“科研费用”、“试验费及开发费用”等使用较为混乱。有的企

业前后年度还不一致，还有企业同一年度使用两个明细科目。

6. 前后年度报告中披露同一年度开发支出余额不相等。

如山东海龙（000677）2010年年报中披露当年管理费用明细

“技术开发费”金额为 20 351 904.52元，2011年年报中披露上

年管理费用明细“技术开发费”金额为 8 221 669.68元，下降

幅度达 59.6%，而 2010年度会计差错更正事项对当年管理费

用的调整为-8 886 408.08元。即使调整金额全部是技术开发

费，二者仍然不一致。

三、改进研发支出信息披露的建议

1. 强化上市公司执行信息披露规范的执行力。监管部门

应制定研发支出信息披露的相关监管措施，加大力度督促上

市公司详细披露研发支出。上市公司应充分披露研发支出的

有关信息，不管当年有无开发支出，都必须按“第 15号文件”

及其附件的具体格式要求，在无形资产附注中进行披露。即使

当年并无开发支出，也应明确披露“本期开发支出占本期研究

开发项目支出总额的比例为 0%”。同样，即使企业并无内部研

发形成的无形资产，也应明确披露“通过公司内部研发形成的

无形资产占无形资产期末账面价值的比例为 0%”。

2. 完善有关信息披露规范，充分披露研发支出信息。财

务报告中缺少足够的关于研发方面的会计信息，不利于投资

者对公司自主创新活动所产生的效益进行客观的评价。因此，

上市公司还应同时披露研发强度的有关指标，在无形资产附

注中“披露要求 3”之后还应增加披露“本年度研发支出总额

占公司本期净资产的比例”和“本年度研发支出总额占公司本

期营业收入的比例”。在管理费用附注中，则必须单独列示计

入当期损益的研发支出，或者在无形资产附注中“披露要求

2”之前增加披露“本期研究阶段发生的支出总额”，以全面反

映企业研究与开发阶段的全部支出。对于当年资本化确认为

无形资产的开发支出，应在无形资产明细中以独立的类别单

独列示，以便于财务报告使用者分析公司内部研发形成的无

形资产的情况。

3. 在年报的董事会报告中，上市公司除了应披露开发了

哪些新项目或新产品、取得了哪些认证、申报了多少专利等信

息之外，还应对项目的应用前景及可能产生的经济效益，提供

预期经济利益增加的详细预测信息，而不能泛泛地说“为公司

未来持续发展增强了后劲”，“大幅提升了公司产品的竞争

力”，等等。

4. 证券交易所进行年度信息披露评奖时，建议增加年报

具体项目披露的真实性、准确性、完整性的评比，并评出做得

好的典型予以推介。对于披露研发支出信息好的做法、具备推

广意义的，应不遗余力加以宣传，以供其他公司学习借鉴。
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