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一、引言

2010年 4月，财政部会同证监会、审计署、银监会、保监

会联合发布了《企业内部控制应用指引第 1号———组织架构》

等 18项应用指引、《企业内部控制评价指引》和《企业内部控

制审计指引》，决定自 2011年起分批在境内上市公司施行，表

明我国对上市企业的监督由会计报表扩大到企业内部控制

机制。

财政部发布并于 2012年 1月 1日施行的《中国注册会计

师审计准则第 1152号———向治理层和管理层通报内部控制

缺陷》明确提出：“注册会计师应当根据已执行的审计工作，

确定是否识别出内部控制缺陷，并应当以书面形式及时向治

理层通报审计过程中识别出的值得关注的内部控制缺陷”。

希望通过这种规定来加强注册会计师对上市企业的审计和

监控，同时完善上市企业内部控制制度建设与执行情况。

二、理论分析与研究假设

1. 关于加强注册会计师在财务报表审计中关注上市公

司内部控制缺陷的要求。O'Reily 等（1999）将注册会计师对

财务报告的审计分为 9个步骤：淤实施业务约定计划和管理

活动；于获取企业的信息；盂了解内部控制；榆评估控制风险

并制定审计策略；虞通过控制测试确定对控制风险的评估；

愚制定实质性测试的审计方案；舆执行实质性测试；余完成

审计；俞撰写审计报告并与公司管理层沟通。上述 9个步骤

中，第 3至第 5个步骤都与内部控制缺陷及其风险有关。那么

上市公司内部控制缺陷如何影响审计决策呢？

我们将上市公司内部控制缺陷按其严重性程度分为普通

缺陷、重要缺陷、重大缺陷、极大缺陷四个级别（详见表 1）。上

市公司内部控制缺陷级别的提高，其控制风险随之加大，对

于 CPA来说，其在审计中必然要加大实质性测试的范围和频

率，从而审计成本增加。在这种情况下，会计师事务所必然要

求收取相应的风险补偿，以应对可能增加的错报风险和持续

经营风险，自然，其审计意见也会越来越差。

上市公司内部控制的缺陷还会影响会计师事务所的客户

管理策略，对大型会计师事务所来说，为了避免声誉受损，在

选择客户时会规避内部控制存在极大缺陷的公司，在审计中

发现公司内部控制缺陷超过其承受的风险范围时审计师也会

主动辞职。因此在审计市场有效时，上市公司的内部控制缺陷

与外部审计费用存在显著的正相关关系。如果上市公司的内

部控制缺陷与外部审计费用不相关或者负相关，则表明审计

市场“失灵”，会计师事务所风险意识淡薄，低价揽业。

2. 学术界关于公司内部控制缺陷对审计费用影响的研

究。Raghunandan等（2006）发现：分部数量、国际“四大”审计、

内部控制存在重大缺陷与审计费用上涨幅度呈显著正相关。

Randal Elder等（2009）利用 2004 耀 2005年美国公司的数据，

发现审计师在控制由于客户的内部控制缺陷带来的风险时，

存在明显的强弱次序，审计费用的变化和非标准审计意见的

变化都与内部控制重大缺陷的变化呈正相关关系。随着公司
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【摘要】本文以审计准则中关于加强注册会计师在审计时关注内部控制缺陷的规定为理论基础，实证检验了上市公司

2008 耀2010年资金活动内部控制缺陷对审计费用的影响。结果发现：资金活动内部控制缺陷是企业内部控制缺陷中的重要

表现形式，自 2009年开始，资金活动内部控制缺陷与审计费用呈正相关关系。这说明我国关于内部控制强制性披露的要求

增强了上市公司规范运作的意识，同时也加强了注册会计师在审计时对内部控制缺陷的重视程度。

【关键词】资金活动 内部控制缺陷 审计费用

外部审计信号

审计意见

标准无保留

随风险的上升依次是标
准无保留尧带强调事项
段无保留尧保留

随风险的上升依次是标
准无保留尧带强调事项
段无保留尧保留尧无法表
示意见尧否定意见

随风险的上升依次是带
强调事项段无保留尧保
留尧无法表示意见尧否定
意见

表 1 成熟资本市场中上市公司内部控制缺陷
与外部审计信号的逻辑关系

审计收费

风险补偿低

风险补偿
较高

风险补偿高

风险补偿
极高

内部控制
缺陷

普通缺陷

重要缺陷

重大缺陷

极大缺陷

大所
是否
审计

是

是

可能

否

“四大”
是否
审计

是

是

可能

否
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内部控制风险的上升，审计师依次采取提高审计收费、修正审

计意见和审计师辞职等策略。Jean C. Bedard等（2009）研究发

现：由于 SOX 302条款的实施，审计收费显著提高，并且伴随

内部控制缺陷严重性的加剧，审计收费也相应进行风险调整。

Hoitash等（2008）研究发现，SOX 404条款实施后第一年的审

计费用与内部控制缺陷披露之间存在显著正相关关系。他们

还发现那些基于 SOX 302条款披露内部控制问题的公司在

接下来的年度里继续支付了更高的审计费用。Hogan 等

（2008）研究表明，在控制了公司规模、风险和可审计性后，审

计费用与内部控制缺陷显著正相关；内部控制有缺陷的公司

与同行业平均水平相比，有更高的固有风险和信息风险，且这

些风险都与审计费用正相关。

Raghunandan和Rama（2006）、Hogan和Wilkins（2008）均

认为，较高的内部控制风险从两个方面导致较高的审计费用：

第一，内部控制风险较高时审计师需要增加审计投入，因此会

收取更高的审计费用；第二，内部控制风险的存在往往意味着

公司整体风险水平较高，从而审计业务的诉讼风险也较高，审

计师会因此对审计费用加收一部分风险溢价。

根据 Raghunandan 和 Rama（2006）的分析，内部控制风

险较高时审计师额外的审计投入包括：淤测试和改变审计程

序；于合伙人花费时间与客户管理层讨论；盂花费精力决定一

项缺陷划分为重大缺陷还是重要缺陷。而 Hogan和Wilkins

（2008）根据审计风险模型（总体审计风险=固有风险伊控制风

险伊测试风险）进行推理，认为当固有风险或控制风险（内部

控制风险）较高时，审计师可以通过增加实质性测试来降低测

试风险，以保持一个期望的总体审计风险水平，因此较高内部

控制风险条件下的额外审计投入主要是实质性测试。

张敏等（2010）以 2008年我国沪深两市 A股上市公司为

样本，发现企业内部控制问题与审计定价显著正相关，披露更

多内部控制缺陷将导致更高的审计定价。曹建新等（2011）利

用我国 A 股上市公司 2007 年和 2008 年两年的数据，研究

发现内部控制质量的提高有助于降低审计费用，但这种关系

仅在审计质量较低（非“四大”审计）的情况下成立，而在审计

质量较高（“四大”审计）的情况下明显减弱，这说明审计质量

对内部控制与审计费用二者之间的关系产生了显著影响。

从以上国内外的文献来看，上市公司内部控制存在缺陷，

会导致审计费用显著增加，由此本文提出假设：内部控制缺陷

与审计费用之间正相关。我们拟以《企业内部控制应用指引第

6号———资金活动》作为标准来展开分析。该指引所称资金活

动是指企业筹资、投资和资金运营等活动的总称。企业资金活

动至少应当关注下列风险：淤筹资决策不当，引发资本结构不

合理或无效融资，可能导致企业筹资成本过高或债务危机。

于投资决策失误，引发盲目扩张或丧失发展机遇，可能导致资

金链断裂或资金使用效益低下。盂资金调度不合理、营运不

畅，可能导致企业陷入财务困境或资金冗余。榆资金活动管控

不严，可能导致资金被挪用、侵占、抽逃或遭受欺诈。当企业存

在这些风险时，我们就假设其存在资金活动内部控制缺陷。因

此对企业来说，防范资金风险，保证资金安全和提高资金使用

效率能够维持企业现金流的正常运转，有利于提高企业的持

续经营能力，否则企业就会出现资金链断裂、陷入财务困境。

三、样本选择与研究设计

1. 研究样本与数据。本文以 A股上市公司为研究样本，

剔除了金融业上市公司、内部控制缺陷披露不全或审计费用披

露不全的样本，得到的最终样本为 2008年 834 家、2009 年

424家、2010年 846家。内部控制缺陷的采集来源于上市公司

年报和《内部控制自我评估报告》、国泰安数据库的《中国违规

公司数据库》。财经网站披露的违规报告、重大诉讼事件由笔

者手工整理，控制变量和审计费用数据来源于国泰安数据库。

2. 研究变量的设置。本文的主要研究变量见表 2，控制变

量的设计借鉴了审计费用的影响因素。

表 2 变量定义

解释说明

当年审计费用的自然对数

存在缺陷设为1袁否则为0

企业资产的自然对数

企业上市年份的自然对数

当年营业利润为负设为1袁
否则为0

子公司数量加1的自然对数

企业当年营业收入的增长率

同时在内地尧美国和香港等
猿地上市设为零曰 同时在美
国和内地上市设为1曰 同时
在香港和内地上市设为2曰
其他为3

近3年发生并购行为设为1袁
否则为0

近3年发生重大重组设为1袁
否则为0

控股股东为政府设为0袁为
境内自然人设为1袁 为境外
自然人设为2

用百分比表示

野四大冶所设为0袁国内所设
为1

包括辽尧冀尧京尧津尧鲁尧苏尧
沪尧浙尧闽尧粤尧琼尧港

包括黑尧吉尧晋尧豫尧皖尧鄂尧
赣尧湘

包括陕尧甘尧宁尧云尧贵尧川尧
渝尧青尧藏尧疆尧广西尧内蒙

符 号

lnauditfee

fund_activ_d

lnasset

lnage

loss

lnsub_com

growth

cross_list

M_A

internal_restru

control_owner

perc_contr_owner

topfour

region1

region2

region3

hy1

hy2

hy3

hy4

hy5

hy6

审计费用

企业规模

上市年份

当年是否亏损

子公司数量

成长性

交叉上市

近3年是否有并购

近3年是否内部有
重大重组

控股股东特征

控股股东持股比例

企业审计师特征

东部地区

中部地区

西部地区

金融行业

公共事业

房地产业

综合业务业

工业

商业

解释
变量

被解释
变量

影
响
审
计
费
用
的
因
素

控
制
变
量

变 量

资金活动内部控
制缺陷
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3. 审计费用与资金活动内部控制缺陷的关系模型。本文

通过多元回归模型检验上市公司资金活动内部控制缺陷与审

计费用之间的传导效应，根据回归系数的符号和显著性程度

进行解释，其模型为：

lnauditfee =茁0 +茁1 伊fund_activ_d +茁2 伊lnasset +茁3 伊lnage +

茁4伊loss+茁5伊lnsub_com+茁6伊growth+茁7伊cross_list+茁8伊M_A+

茁9伊internal_restru+茁10伊control_owner+茁11伊perc_control_owner+

茁12伊topfour+茁13伊region2+茁14伊region3+茁15伊hy3+茁16伊hy4+

茁17伊hy5+茁18伊hy6+着2

四、实证检验与结果分析

1. 主要研究变量的描述性统计。审计费用：从均值来看，

2008 耀 2010年分别为 136.4万元、185.1 万元、148.5万元，但

是中值和众数均显示出企业普遍的审计费用在 50 耀 60万元

之间，因此说明审计费用受到是否境外审计和是否“四大”审

计的影响，并且 topfour也显示样本企业更多聘请境内会计师

事务所审计。

从上市公司的平均状况来看，资产规模在 100亿元到

160亿元之间，上市年份都超过了 10年，子公司数量在 19到

22家，并且更多的可能是仅仅在境内上市，最近三年都没有

发生内部重组或者并购。控股股东在 2008年还以政府为主，

到了后两年以境内自然人为主，且控股股东持股比例为 37%。

关于地域和行业分部，是以东部地区和工业行业为主。2008

年的主要研究变量的描述性统计见表 3。

2. 资金活动缺陷的描述性统计。从表 4来看，存在资金

活动缺陷在上市公司中是较为普遍的现象，在 2008 和

2009 年均达到了 28%，而在 2010 年有所下降，但仍接近

20%。在这些上市公司中，筹资活动内部控制比较薄弱，存在

较多的漏洞，这些漏洞体现在大量的借款、贷款纠纷以及由于

债务企业破产无法清偿债务的债务纠纷等方面。除此之外，企

业在筹资时目标不明确，设计的融资结构不合理，中小企业面

临筹资渠道不畅的问题也尤为明显。

在 2008年，比较多的问题在于募集资金管理办法不完善，

而后两年更多集中在募集资金的使用效益和规范募集资金的

使用方向上，这说明上市公司在规范了制度性的问题后，面临

实际中如何有效运用这些资金的问题。在资金管理方面，比较

突出的是大股东或关联方无偿且长时间地占用资金，这严重

影响了上市公司资金链的运转，而一旦出现资金链断裂，对企

业的可持续发展都会产生重大影响。

3. 相关性检验。从实证结果回归（见表 5）来看：资金活动

缺陷在 2008年并不显著，但从 2009年开始在 5%的水平上显

著，2010年在 10%的水平上显著。这说明，随着《企业内部控

制应用指引》的出台，上市公司开始逐渐重视企业内部控制，

尤其是基于资金活动的内部控制缺陷采取了改进措施。

企业资产规模、当年是否亏损、企业子公司数量与审计费

用显著正相关，这也能验证本文的假设，企业资产规模越大，

控股子公司数量越多，相应的需要增加内部控制测试范围和

实质性测试范围，这必然导致审计成本的增加和审计费用的

提高。是否交叉上市（cross_list）与审计费用负相关，这说明越

是在内地、香港、美国同时上市的公司，受到外部监管越多，对

自身内部控制要求也越高，会聘请相当的会计师事务所进行

审计。

通过描述性统计我们也发现，当有境外审计时，境外上市

公司倾向于“四大”审计，因此费用上升。中、西部地区的上市

公司与审计费用显著负相关，这说明审计费用也与当地的消

费水平、经济水平有关，中、西部地区经济发展水平明显低于

东部地区，因此审计费用也会更低。

表 3 研究变量的描述性统计

variables

audit_fee

fund_activ_d

asset

age

loss

sub_company

growth

cross_list

M_A

internal_restru

control_owner

perc_contr_owner

topfour

region

industry

N（有
效）

834

834

810

812

834

818

831

812

834

834

830

830

834

834

834

N（缺
失）

0

0

24

22

0

16

3

22

0

0

4

4

0

0

0

均值

136.40

0.28

10 660.66

9.25

0.25

19.31

2.97

2.95

0.00

0.00

0.40

37.42

0.92

1.59

3.83

中值

55.00

0

2 406.81

9.00

0.00

12.00

0.10

3.00

0.00

0.00

0.00

36.12

0.00

1.00

5.00

众数

40

0

7 756

12

0

4

0

3

0

0

0

30a

1

1

5

N（有
效）

424

424

408

419

424

418

410

419

424

424

422

422

424

424

424

N（缺
失）

0

0

16

5

0

6

14

5

0

0

2

2

0

0

0

均值

185.10

0.28

16 059.83

11.30

0.20

21.68

0.15

2.92

0

0.01

0.63

37.29

0.90

1.51

4.36

中值

60.00

0.00

2 916.12

13.00

0

13.00

0.04

3.00

0

0

1.00

33.53

1.00

1.00

5.00

众数

80.00

0.00

51a

13.00

0.00

4a

0a

3.00

0

0

1.00

33.00

1.00

1.00

5.00

N（有
效）

846

846

828

846

846

846

816

846

846

846

840

840

846

846

846

N（缺
失）

0

0

18

0

0

0

30

0

0

0

6

6

0

0

0

均值

148.47

0.19

16 345.22

10.71

0.14

19.48

0.46

2.95

0

0.02

0.75

37.33

0.91

1.58

4.45

中值

60.00

0

3 433.59

11.00

0

12.00

0.23

3.00

0

0

1.00

35.63

1.00

1.00

5.00

众数

50.00

0

0a

14.00

0

4.00

-1.00

3.00

0

0

0

15.69a

1.00

1.00

5.00

2008年 2009年 2010年

注院a存在多个众数袁显示最小值遥
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企业筹资尧投资和资金运
营等活动存在的内部控制
缺陷

借款尧贷款纠纷/公司无力
清偿到期债务等

募集资金办法尧制度制定/
提高资金使用效率尧收益/
融资结构不合理

融资目标不明确尧 结构不
合理/没有适当的股权私
募机制/结构设计不合理/
融资渠道不畅

出资纠纷/申购新股/对对
外投资的管理/委托理财/
收购/项目的可行性研究
和审批

存款安全/大额支付/虚开
承兑汇票/违规贴现/资金
拆借尧抽逃/规范资金活动
流程

关联方或大股东占用资金

经济赔偿/房租纠纷/股权
转让款纠纷/服务费纠纷

督促其他公司还款/防范
债权风险等

借贷纠纷尧
债务纠纷

募集资金

融资政策

对外投资

资金管理

资金占用

其他

债权纠纷

筹
资
活
动

投资
活动

资金
调度尧
管控
方面

其他
方面

资金活动
内部控制缺陷

分 类
数量

235

54

56

1

33

18

45

23

18

比重

28.18%

22.98%

23.83%

0.43%

14.04%

7.66%

19.15%

9.79%

7.66%

数量

117

44

7

10

15

17

7

10

14

比重

27.59%

37.61%

5.98%

8.55%

12.82%

14.53%

5.98%

8.55%

11.97%

数量

163

52

15

6

17

28

17

19

19

比重

19.27%

31.90%

9.20%

3.68%

10.43%

17.18%

10.43%

11.66%

11.66%

2008年 2009年 2010年
表现形式

表 4 2008 耀 2010年资金活动缺陷的描述性统计

B

0.00

0.26

0.07

0.17

0.14

0.00

-1.28

0.15

0.58

0.08

0.00

-0.51

-0.15

-0.22

-0.20

0.04

-0.04

0.00

t

-0.05

13.85

1.87

4.09

6.20

1.04

-12.67

0.43

1.19

2.12

0.77

-6.19

-3.43

-4.63

-2.20

0.56

-0.64

0.03

Sig.

鄢鄢鄢

鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢

B

0.14

0.25

-0.01

0.04

0.19

-0.01

-1.25

0.62

0.02

0.07

0.00

-0.31

-0.15

-0.30

-0.12

0.03

0.02

0.00

t

2.10

8.54

-0.12

0.49

4.88

-0.28

-8.52

1.09

0.08

1.14

1.39

-2.40

-1.88

-3.56

-0.87

0.25

0.23

-0.04

Sig.

鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢

鄢

鄢鄢鄢

B

0.08

0.26

-0.07

0.12

0.15

0.00

-1.13

0.21

-0.08

0.06

0.00

-0.47

-0.15

-0.22

-0.17

0.09

0.00

0.00

t

1.81

14.62

-1.77

2.22

6.64

0.30

-12.24

0.75

-0.60

1.53

1.40

-6.19

-3.40

-4.56

-1.92

1.35

0.02

0.05

Sig.

鄢

鄢鄢鄢

鄢

鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢鄢

鄢鄢

2008年 2009年 2010年

fund_activ_d

lnasset

lnage

loss

lnsub_com

growth

cross_list

M_A

internal_restru

control_owner

perc_contr_owner

topfour

region2

region3

hy3

hy4

hy5

hy6

variables

表 5 2008 耀 2010年实证结果统计

注院鄢尧鄢鄢尧鄢鄢鄢分别表示在10%尧5%和1%的水平上显著遥
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而近三年是否发生并购以及内部重组

（M_A、internal_restru）与审计费用的关系并不

明显。控股股东类型在 2008年与审计费用显著

正相关，而后两年与审计费用的关系并不明显，

控股股东持股比例也是如此。

五、结论

本文依据财政部发布的《企业内部控制配

套指引》18项分类，对内部控制活动中的资金

活动进行研究，以资金活动内部控制缺陷作为

被解释变量，以外部审计费用作为解释变量，利

用沪市上市企业 2008 耀 2010年三年的数据探

讨了两者之间的关系，发现资金活动内部控制

缺陷在 18项内部控制缺陷中更为普遍，平均每

5家企业就有 1家企业存在资金活动内部控制

缺陷。实证结果表明：从 2009年开始，资金活动

缺陷与审计费用显著正相关，这说明资金活动

方面的缺陷会增加会计师事务所面临的审计风

险和进行更多的实质性测试，从而提高了审计

成本。然而，2008年的实证结果并不显著，这说

明在发布《企业内部控制基本规范》之前，上市

公司对内部控制制度的建立与执行并不重视，

并且由于 2008年之前我国关于内部控制方面

的法律法规并不完善，且在 2010年之前我国上

市公司关于内部控制的披露还处于自愿性阶

段，这都给我们采集数据和增强模型的解释力

度带来一些限制。

因此，通过本文对内部控制缺陷的具体类

型与外部审计之间传导效应的研究，能够对学

术界研究内部控制的作用提供新的思路，同时

能够增强上市企业完善内部控制制度的意识并

重视合规性行为。
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