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一、基于企业活动角度的报表项目分类

纵观目前的三张基本报表（即资产负债表、利润表和现金

流量表），资产负债表和利润表的格式、内容均没有体现不同

活动性质的差异，现金流量尽管对活动性质差异有所体现，但

在活动分类上与本文的界定存在差异，因此需要对三张报表

的基本项目进行分类或重新调整，具体包括：将资产负债表和

利润表的基本项目归类为三种具体活动；对现金流量表项目

进行必要调整，调整内容是将投资活动下与固定资产、无形资

产相关的现金流调至经营活动，原因是这些资产属于企业经

营活动必要的生产条件并且其目的是服务于产品生产和增值

活动。具体报表项目分类情况见下表。

二、基于企业活动角度的报表分析思路

1. 具体企业活动的财务分析。针对不同性质的企业活

动，财务分析的侧重点不同：经营活动是企业利润来源的基础

支撑，对这一活动的分析应强调全面且深入，分析的角度包括

资产营运能力、资产获利能力、经营活动获利能力、利润增长

趋势、盈利质量、现金产出能力；投资活动的分析重点在于投

资活动是否符合企业的发展战略以及能否产生基本的收益能

力，分析的角度包括投资资产配置的合理性、投资资产的利润

回报能力和现金产出能力；筹资活动的分析应关注企业财务

风险，资金来源和结构对财务风险具有决定性影响作用，具体

分析角度包括资本结构和偿债能力（含短期偿债能力和长期

偿债能力）。

2. 不同活动的比较分析。在具体活动分析基础上，为了

更全面地认识不同活动对企业利润的贡献程度以及资源配置

的相对效率，财务报表分析应该对经营活动和投资活动的资

源占用与投资回报情况进行必要的比较分析，比较分析的结

果可用于指导下一阶段资源的优化配置。

三、基于企业活动角度的报表分析指标体系

1. 经营活动财务分析的指标体系。针对经营活

动的不同分析角度分别设计不同的财务分析指标，

具体包括：淤资产营运能力：资产周转率=营业收

入净额/经营类资产平均余额；于资产获利能力：资

产报酬率=经营活动利润/经营类资产平均余额伊

100%；盂经营活动获利能力：营业利润率=经营活

动利润/营业收入伊100%；榆利润增长趋势：营业利

润增长率=（本年经营活动利润-上年经营活动利

润）/上年经营活动利润伊100%；虞盈利质量：盈利

现金比率=经营现金净流量/经营活动利润伊100%；

愚现金产出能力：资产现金回收比率越经营活动现

金净流量/经营类资产平均余额。

2. 投资活动财务分析的指标体系。针对投资活

动的不同分析角度分别设计不同的财务分析指标

如下：淤投资资产配置的合理性：资产结构越投资

类资产平均余额/总资产平均余额；于利润回报能

力：资产报酬率越（投资收益+公允价值变动收益）/

投资类资产平均余额伊100%；盂投资活动现金产出

能力：资产现金回收比率越投资活动现金净流量/

投资类资产平均余额。

3. 筹资活动财务分析的指标体系。针对筹资活动的不同

分析角度设计财务分析指标如下：淤资本结构：资产负债率越

负债总额/资产总额伊100%；于偿债能力，其中短期偿债能力：

流动比率越流动资产/流动负债；盂长期偿债能力：利息保障

倍数越息税前利润/利息费用。茵
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