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标的改善上。下表反映了合并之前两公司的财务指标及合并

之后中海管道公司的财务指标情况。

由于在本文发稿前中海管道公司 2011年年度财务报告

尚未出来，所以本文选用了其 2011年上半年的指标与 2010

年同期做比较。选用的 10个指标全部为正指标，即数值越大，

评价效果越好。首先看中海管道公司合并后 10个指标比较

2010年同期有了很大的增长，特别是反映营运能力的应收账

款周转率和存货周转率有了明显的改善；而反映成长能力的

主营业务收入增长率和总资产增长率也很明显。由于海控燃

化公司因天然气购买和销售量受合同的限制，致使其营业收

入和净利润逐年减少。受此影响，合并之后的中海管道公司主

营业务利润率和成本费用利润率比较合并前一年同期有所下

降。从海控燃化公司的指标来看，合并之后的三个盈利能力指

标：主营业务利润率、净资产收益率和成本费用利润率都有了

大幅度的提高；反映成长能力的主营业务收入增长率更是由

负增长变为正增长，有了明显的改善。此外，偿债能力和营运

能力都有了大幅的增长，财务协同效应尤其明显。
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在市场经济激烈竞争的今天，企业时刻都在担心产品配

方、工艺程序、图纸、研发的文件、客户情报等商业秘密的泄露

而带来损失，因为在企业进行会计信息披露时会不知不觉地

向公众泄露自己的一些商业秘密。事实上，会计信息披露与商

业秘密保护本身就是一对既对立又统一的矛盾，解决两者之

间的冲突是当今企业面临的重大问题。为此，本文就如何把握

会计信息的披露程度即如何协调、平衡会计信息披露的透明

度与保护企业商业秘密的关系谈些看法。

一、会计信息透明度与企业商业秘密的含义

1. 会计信息透明度。信息透明度这一概念最早是由美国

证券交易委员会（SEC）在“核心准则”中提出来的。1997 年，

Levitt在关于“高质量会计准则”的演讲中也提出“信息透明

度”概念。SEC在《增强银行信息透明度》的研究报告中将信

息透明度定义为：公开披露及时可靠的信息，有助于信息使

用者准确评价银行的财务状况、经营业绩、风险分布及风险管

理活动。我国魏明海教授和刘峰教授在《会计研究》中首次对

会计信息透明度进行了界定。他们指出：会计信息透明度是关

于会计信息质量的全面概念，包括会计准则的制定和执行、会

计信息质量标准、信息披露与监管等方面。笔者认为，会计信

息透明度是评价企业是否及时、准确、全面、可靠、公允地反映

会计信息质量的一个指标，该指标能够使会计信息使用者及

时、清楚、完整地了解企业的财务状况、经营业绩、风险分布

和风险管理等信息，以便他们做出正确的决策。

2. 企业商业秘密。《反不正当竞争法》指出：商业秘密是
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【摘要】保证会计信息透明度是现代企业披露会计信息的要求，然而在提高会计信息透明度的同时，企业的商业秘密

就受到了很大的冲击。本文从会计信息透明度和企业商业秘密的含义着手，分析了两者之间的关系、两者之间的平衡问题

以及在保证会计信息透明度的情况下如何改进企业商业秘密的保护问题。
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不公开所知悉，能为权利人带来经济利益，具有实用性并经权

利人采取保密措施的技术信息和经营信息。这里包含几个概

念界定：一是不为公众知悉；二是能为权利人带来经济利益；

三是有实用性；四是采取保密措施。其主要包括：企业规划、计

划、重要商品的储备计划、商品进出口意向和计划及外汇储备

等。由此可知，商业秘密主要包含了技术秘密和经营秘密。而

企业财务报告中的信息就属于经营秘密的一部分。可见，会计

信息披露与企业商业秘密保护就产生了矛盾。那么，如何来平

衡会计信息透明度与商业企业秘密之间的矛盾呢？

二、会计信息透明度与企业商业秘密保护的平衡

1. 会计信息透明度的利弊比较。企业之所以对外披露会

计信息特别是透明度高的会计信息，主要目的是：首先，为了

满足企业投资者的需求，可以更好地使投资者了解企业的经

营情况和财务状况，了解企业的发展趋势和市场信息，降低其

投资决策的盲目性和风险。其次，减少逆向选择和流动性风

险，增加企业的外来投资者。当企业信息的透明度不高时，企

业的投资者可能无法通过披露的会计信息做出合理的投资决

策。此时，对于风险规避的理性投资者来说，他们会拒绝投资；

但对于一些非理性的投资者来说，可能会将资金投向承诺高

而投资收益率不良的企业，形成资本市场上的“逆向选择”。最

后，解除经营者的受托责任。由于现代企业股权分离，管理者

往往会通过披露企业会计信息向股东说明企业的经营情况、

财务状况及其工作的完成程度。然而，在这些披露的会计信

息特别是信息透明度高的会计信息中必然会包含了关于企业

商业秘密的信息，这就使一些竞争行业免费地获得了企业的

信息，使企业处于不利地位。笔者认为，企业必须谨慎地衡量

会计信息披露的利弊，合理把握会计信息的透明度。

2. 从受益人角度把握会计信息透明度和企业商业秘密。

商业秘密制度和会计信息披露制度的冲突主要体现在是将会

计信息公开还是保密这一问题上。笔者认为，会计信息披露主

要是为了维护市场秩序和社会公共利益，而商业秘密保护的

基本目的是为了保护企业的合法权益。那么，当两者发生冲突

时，我们应该坚持维护公共利益，披露会计信息。

3. 从会计信息披露内容的角度把握会计信息透明度和

企业商业秘密。对于企业披露的会计信息，按照相关性可将其

分为四类：淤与投资者决策相关，与竞争对手决策无关。对于

这类信息，企业管理者可以增强信息的透明度，进行充分披

露，使投资者可以详细地从中了解企业资产质量、盈利能力以

及预期走势。于与竞争对手相关，与投资者决策不相关。企业

应该尽量剔除这类信息的披露，它不仅增加了企业信息披露

的成本，而且为竞争对手提供了“免费午餐”，这对企业有百害

而无一利。盂与投资者、竞争对手都相关。这类信息的披露对

企业而言最为棘手，从投资者的角度来说，它属于企业必须披

露的内容，如企业的资产负债表、现金流量表、利润表以及企

业重大战略调整等。笔者认为，企业可以适度降低信息透明

度，延缓信息的披露时间。榆与投资者、竞争对手都无关。这类

信息违背了会计信息重要性原则，企业应尽量避免披露，节约

企业信息披露成本，避免信息冗杂对投资者带来的干扰。

三、会计信息透明度与企业商业秘密保护的协调措施

1. 加强立法修正，实现投资者和企业的最优均衡。从立

法上协调信息披露与商业秘密保护的冲突是为了求得利益关

系的平衡，使立法规定不偏向投资者和企业的任何一方，即应

该既要维护社会公共利益，又要兼顾披露会计信息企业的利

益。然而证监会作出的“凡对投资者决策有重大影响的信息，

不论是否作出规定，均应予以披露”的规定对企业来说是不合

理的，应予以修订。对于会计信息的披露，应视情况而定。如果

企业的商业秘密虽然会影响到投资者的投资决策但还没有达

到重大的程度时，企业可以向证券交易所提出申请豁免披露，

以有效地保护企业的商业秘密；或者采取只向证券管理部门

报告有关信息而不向社会公众公布有关信息的方式。

2. 加强企业内部对商业秘密的保护。企业的财会人员尤

其是企业的财务主管人员掌握着企业重要的财务信息，同时

又肩负着向社会提供财务信息的法律责任，倘若他们缺乏应

有的保护企业商业秘密的职业道德和法律知识，容易在企业

公开财务信息时不知不觉地泄露企业的商业秘密，给企业带

来严重的损失。因此，企业应加强对内部人员特别是高管人员

有关保护企业商业秘密知识的教育，提高他们的职业道德觉

悟，避免对企业和个人造成不必要的损失。

3. 明确会计信息与商业秘密的界定。商业秘密是有时限

的，是有特定的经济内涵和特定范围的，因此，界定公开财务

信息和保护商业秘密是一个实践性很强的问题。例如：在披露

企业三大报表时，不要将企业的成本费用、原材料耗用配比等

内部管理资料特别是有关配方的资料毫无保留地披露给企业

以外的人员，防止同行企业进行技术推测，从而泄露企业的商

业秘密，这方面对一些化工企业来说尤其重要。在预测企业未

来经营状况、预期走势时，不要泄露经营决策的具体细节和

技巧，在公开披露年度企业业绩摘要时，应只限于企业在一

个会计年度内的经营总收入和纯收入等经济业绩，不应披露

企业为实现经营业绩而采取的具体措施细节等等。

总之，商业秘密保护能有效地保障资本市场的正常运转

和信息披露的正常进行，从某种意义上说，保护商业秘密是为

了更好地披露信息，更好地维护社会和企业的利益。笔者认

为，企业在面对商业秘密和会计信息透明度发生冲突时，应该

根据自身情况，自主选择适合企业的解决办法。
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