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谈提升上市公司子公司会计信息决策价值
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随着经济全球化和企业多元化的发展，我国许多上市公

司纷纷在境内外建立或并购子公司进行战略布局，子公司逐

渐成为集团生产经营活动的主要承担者。因此，子公司的生产

经营状况、资产质量、经营成果、现金流量、股权结构及变化等

信息对上市公司财务绩效具有重大影响。本文拟就上市公司

子公司会计信息的决策价值进行研究。

一、我国上市公司子公司会计信息披露的现状

1. 关联方信息披露。我国上市公司的关联方交易一直是

投资者和监管部门关注的焦点。然而，已有文献考察关联方交

易对上市公司的影响时，大多局限于上市公司上级控制链即

控股股东的行为，而对上市公司的下级控制链即子公司的行

为却鲜有研究。目前，上市公司一方面面临来自子公司管理层

的寻租行为，如陆正飞、张会丽（2010）对我国 A股市场的研

究发现，我国上市公司面临来自子公司对上市公司资金的低

效或无效占用。

另一方面，在上市公司管理层参股子公司的背景下，作为

“经济人”的管理层，有充分的动机为了自己的私利，通过与子

公司的关联方交易来侵占上市公司的利益。而我国上市公司

在关联方信息披露中存在很多问题，如一些上市公司仅披露

与关联企业的关系、经营性质、交易金额等，而作为关联方交

易是否合理的关键要素，即关联方的具体身份、交易价格的公

允性则选择不予披露，这更掩饰了子公司管理层的寻租行为

和上市公司的利益输送问题。

2. 分部报告信息披露。《企业会计准则第 35号———分部

报告》要求上市公司应区分地区分部和经营分部披露分部信

息。原则上，分部信息披露能在一定程度上释放子公司的会计

信息。然而，从我国上市公司子公司会计信息披露的现状来

看，分部报告的作用十分有限。一方面分部的划分较随意，分

部信息披露不完整、不规范，不具备相关性与可比性；另一方

面，当上市公司各子公司处于同一行业或同一地区时，分部信

息就不能准确反映各个子公司的财务状况和经营成果。例如

安琪酵母（600298）旗下的子公司基本属于相同行业，行业分

部报告就不能反映各个子公司的经营状况；其地区分部划分

为国内和国外，导致地区分部报告也不能揭示子公司的经营

状况。因此，利益相关者无法通过分部报告了解子公司的具体

会计信息。

3. 合并财务报表信息披露。《企业会计准则第 33号———

合并财务报表》要求母公司编制合并财务报表，以反映企业集

团的整体财务状况、经营成果和现金流量。现行企业会计准则

要求企业对子公司的长期股权投资进行日常核算时，母公司

报表采用成本法，而合并财务报表则按权益法调整。因此，母

公司报表主要反映母公司自身实现的当期收益，而合并财务

报表则反映整个集团实现的收益，这使得“合并-母公司净利

润差异”骤然扩大。

二、提升上市公司子公司会计信息决策价值的建议

1. 进一步严格上市公司子公司信息披露。我国上市公司

的下属子公司大多地域分散，没有公开上市，利益相关者获取

信息的难度大、成本高。因此，企业会计准则制定部门和证监

会应规定，上市公司必须披露重要子公司的简要财务报表，以

保证企业利益相关者能了解其完整的基本会计信息。同时，还

应规定上市公司必须充分披露子公司中少数股东的身份，以

便有效地监控与抑制上市公司管理层与持股子公司之间的关

联方交易、利益输送问题。此外，关联方交易的定价方式及定

价是否公允等关键性要素也应予以充分披露。通过上述信息

的披露，尽可能降低上市公司子公司的信息获取成本，提高其

决策价值。

2. 完善上市公司治理结构。目前，我国上市公司面临着

来自上市公司管理层的掏空行为和子公司管理层的寻租行

为，这与上市公司不完善的治理结构紧密相关。因此，应完善

董事会结构，健全其内部治理功能，充分发挥独立董事和审计

委员会对子公司的监督作用，应积极培育公司控制权市场这

一外部治理机制，促使上市公司自觉维护投资者权益、提升企

业价值。

3. 强化注册会计师对子公司的审计，避免出现“审计真

空”。注册会计师的独立性、专业胜任能力以及职业谨慎态度，

有利于提高上市公司会计信息的公允性和准确性。因此，提升

上市公司子公司会计信息的决策价值，离不开注册会计师的

严格审计。注册会计师应重点关注异常情况，尤其是上市公司

与子公司之间、非全资控股子公司与少数股东之间的关联方

交易行为；还应加强对重要子公司的现场审计，避免出现“审

计真空”。注册会计师执业监管部门在监督检查注册会计师执

业质量过程中，应重视对子公司审计工作底稿的核查。
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