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证券公司融资融券业务

会计处理方法及其对利润的影响

【摘要】经过四年多的准备，2010年 3月 31日，沪深证券交易所开始接受首批六家试点证券公司的申报，正式启动融

资融券业务，融资融券业务进入市场操作阶段。与融资融券业务市场的飞速发展相比，它的会计处理却落后于实践发展。

2010年 10月 6日，财政部正式颁发《企业会计准则解释第 4号》，其中对融资融券业务的会计处理方法仅作出了原则性的

规定，而未给出具体的会计处理。本文对融资融券业务的具体会计处理进行了探讨，并分析了不同会计处理方式下对证券

公司利润的影响。
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2010年 3月 31日，沪深证券交易所接受国泰君安、国

信、中信、广发、海通、光大六家首批试点证券公司的申请，正

式启动开展融资融券业务。融资融券业务的开展给当前的证

券市场注入新的活力，增强了证券市场的流动性，为发现市场

合理价格、缓冲市场波动带来了积极效应，是改变我国“单边

市”的有效措施。

随着融资融券业务的迅速发展，融资融券业务的会计处

理亟待规范与明晰。本文从证券公司的视角出发，对融资融券

业务的会计处理进行探讨，并分析不同的处理模式下对证券

公司利润的影响。

一、融资融券业务简述

融资融券业务又称“证券信用交易”，包括资金融通和证

券交易两个过程。根据投资者从证券公司介入对象的不同可

分为融资交易业务和融券交易业务。

融资交易业务是投资者看涨后市，向证券公司交纳一定

数额的保证金或者保证券作为担保，从证券公司借入资金买

入证券业务；到期交割时，卖出证券偿还证券公司融出的资金

和利息。

融券交易业务是投资者看跌后市，向证券公司交纳一定

数额的保证金，从证券公司借入一定数量的证券以卖出的业

务；到期交割时，归还证券公司同种类型、同种数量的证券。

二、融资业务会计处理

某投资者根据判断分析，认为大盘指数和甲股票价格偏

低，预期未来 6个月内甲股票价格将会上升。2010年 4月 1

日，该投资者向某证券公司交纳保证金，融入资金 2 000万

元，年利率为 6%，期限为 6个月，保证金比例为 50%。当日投

资者向证券公司支付保证金 1 000万元，证券公司融出资金 2

000万元。同期银行存款利率为 3%。假设该投资者于资金融

入当日购买甲股票 100万股，到期日 2010年 9月 30日，股价

上涨为每股 25元。

证券公司的会计处理如下（分录中以万元为单位）：

（1）证券公司收到投资者交存的现金保证金时，应确认为

一项流动负债。

借：银行存款———融资账户 1 000

贷：存入保证金———融资保证金———融资账户1 000

（2）证券公司向投资者融出资金。

借：其他应收款———融资账户 2 000

贷：银行存款———融资账户 2 000

（3）证券公司根据融资额和利率按月计提利息：2 000伊6%

伊1/12=10（万元）。

借：应收利息———融资应收利息———融资账户 10

贷：利息收入———融资利息收入———融资账户 10

（4）到期日收取融出资金及利息。

借：银行存款———融资账户 2 060

贷：其他应收款———融资账户 2 000

利息收入———融资利息收入———融资账户 60

（5）确认保证金利息收入：1 000伊3%伊6/12=15（万元）。

借：银行存款———融资账户 15

贷：利息收入———融资保证金利息收入 15

（6）到期日证券公司返还投资者保证金。

借：存入保证金———融资保证金———融资账户 1 000

贷：银行存款———融资账户 1 000

（7）证券公司融资代理买卖业务收取的手续费及佣金，根

据客户融资费用占用天数、融资利息率、融资业务信用交易代

理买卖证券款计算，在与客户办理买卖证券款项清算时确认

收入。

（8）若到期日甲股票的价格下跌为 15元/股，投资者无法

售出股票偿还融入资金，证券公司强行平仓出售股票，获得股

款 1 500万元（15伊100），从保证金中抵扣差额 560万元（2 060-

1 500），剩余的保证金 440万元（1 000-560）归还投资者。
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借：银行存款———融资账户 1 500

存入保证金———融资保证金———融资账户 560

贷：其他应收款———融资账户 2 000

利息收入———融资利息收入———融资账户 60

返还投资者保证金：

借：存入保证金———融资保证金———融资账户 440

贷：银行存款———融资账户 440

三、融券业务会计处理

证券公司利用自有资金和自有证券进行融资业务或者融

券业务。公司融出的证券在一定的期限后收回，与证券相关的

风险和报酬未转移给投资者，所以证券公司不应中止确认融

出的证券，可将其从“自营账户”转入“融券账户”。以下分两种

情形进行介绍：

1. 如果证券公司融出的证券为其自身购入持有的可供

出售金融资产。融出证券前和融出证券后应归属于同一类会

计科目，其融出后仍然记入“可供出售金融资产”科目，并且证

券公司不终止确认融出证券，将融出的可供出售金融资产从

“自营账户”转入“融券账户”。

例 1：某证券公司以 8元/股的价格购入甲股票 100万

股，划分为可供出售金融资产，2010年 12月 31日，股价上涨

为 10元/股。

2011年 3月 31日，股价为 15元/股，某投资者估计股价

位于高位，支付保证金给证券公司，向证券公司融出 100万股

甲股票，保证金比例为 50%，期限为 6个月。首次交割日为 4

月 1日，同期银行存款利率为 3%。甲股票在 6月 30日和 9月

30日的股价分别为 13元/股和 9元/股。

证券公司的会计处理如下：

（1）证券公司买入可供出售金融资产。

借：可供出售金融资产———成本———自营账户 800

贷：银行存款 800

（2）2010年 12月 31日，股价上涨。

借：可供出售金融资产———公允价值变动———自营账户

200

贷：资本公积———其他资本公积———自营账户 200

（3）2011年 3月 31日，股价上涨。

借：可供出售金融资产———公允价值变动———自营账户

500

贷：资本公积———其他资本公积———自营账户 500

（4）2011年 4月 1日进行融券交易，投资者存入保证金

750万元（15伊100伊50%）。

借：银行存款———融券账户 750

贷：存入保证金———融券保证金———融券账户 750

（5）证券公司融出证券。将可供出售金融资产从自营账户

转入融券账户。

借：可供出售金融资产———成本———融券账户 800

资本公积———其他资本公积———自营账户 700

贷：可供出售金融资产———成本———自营账户 800

资本公积———其他资本公积———融券账户 700

（6）6月 30日，股价下跌。

借：资本公积———其他资本公积———融券账户 200

贷：可供出售金融资产———公允价值变动———融券账

户 200

（7）9月 30日，股价下跌。

借：资本公积———其他资本公积———融券账户 400

贷：可供出售金融资产———公允价值变动———融券账

户 400

（8）同日，证券公司收回融出的股票。

借：可供出售金融资产———成本———自营账户 800

资本公积———其他资本公积———融券账户 100

贷：可供出售金融资产———成本———融券账户 800

资本公积———其他资本公积———自营账户 100

（9）确认保证金利息收入 22.5万元（750伊3%）。

借：银行存款———融券账户 22.5

贷：利息收入———融券保证金利息收入———融券账户

22.5

（10）证券公司返还投资者保证金。

借：存入保证金———融券保证金———融券账户 750

贷：银行存款———融券账户 750

2. 如果证券公司融出的证券为其自身购入持有的交易

性金融资产，证券公司不终止确认融出证券，而是由交易性金

融资产的“自营账户”转入“融券账户”，收回后仍应以“交易性

金融资产”科目进行后续计量。

证券公司的会计处理如下：

（1）证券公司买入股票，划分为交易性金融资产。

借：交易性金融资产———成本———自营账户 800

贷：银行存款 800

（2）2010年 12月 31日，股价上涨。

借：交易性金融资产———公允价值变动———自营账户

200

贷：公允价值变动损益———自营账户 200

（3）2011年 3月 31日，股价上涨。

借：交易性金融资产———公允价值变动———自营账户

500

贷：公允价值变动损益———自营账户 500

（4）2011年 4月 1日进行融券交易，投资者存入保证金

750万元（15伊100伊50%）。

借：银行存款———融券账户 750

贷：存入保证金———融券保证金———融券账户 750

（5）证券公司融出证券。

借：交易性金融资产———成本———融券账户 800

———公允价值变动———融券账户

700

贷：交易性金融资产———成本———自营账户 800

———公允价值变动———自营账户

700

（6）6月 30日，股价下跌。
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借：公允价值变动损益———融券账户 200

贷：交易性金融资产———公允价值变动———融券账户

200

（7）9月 30日，股价下跌。

借：公允价值变动损益———融券账户 400

贷：交易性金融资产———公允价值变动———融券账户

400

（8）同日，证券公司收回融出的股票。

借：交易性金融资产———成本———自营账户 800

———公允价值变动———自营账户

100

贷：交易性金融资产———成本———融券账户 800

———公允价值变动———融券账户

100

（9）确认保证金利息收入 22.5万元（750伊3%）。

借：银行存款———融券账户 22.5

贷：利息收入———融券保证金利息收入———融券账户

22.5

（10）证券公司返还投资者保证金。

借：存入保证金———融券保证金———融券账户 750

贷：银行存款———融券账户 750

（11）证券公司融券代理买卖业务收取的手续费及佣金，

根据客户融券费用占用天数、融券费率、融券业务信用交易代

理买卖证券款计算，在与客户办理买卖证券款项清算时确认

收入。

四、融资融券业务收入对证券公司利润产生的影响

1. 开展融资融券业务增加的利息收入。首先，对于融资

融券业务，证券公司应根据融资融券业务中与客户协议确定

的融资融券金额（额度）、期限、利率等按期确认利息收入，记

入公司应收利息融资账户或者应收利息融券账户；证券公司

还应根据融资账户或者融券账户收取的保证金，确认融资账

户或者融券账户保证金利息收入，这些由融资融券业务的开

展带来的融资融券利息收入成为公司整体收入的一部分，对

公司的利润总额产生贡献。

2. 由融资融券业务带来的佣金净收入。不管是融资交易

业务还是融券交易业务，都会伴随着标的证券的买入和卖出，

证券公司根据融资利息率、融券费率、融资融券业务信用交易

代理买卖证券款来计算融资融券代理买卖证券业务收入和支

出，从而计算出融资融券业务带来的佣金净收入，这部分佣金

净收入构成了证券公司利润的一部分。

3. 增加的中间业务收入。作为新兴的融资融券业务，融

资融券业务具有很强的专业性和高风险性。进行融资融券交

易业务的投资者对市场行情要有比较准确、比较全面的分析

认识。投资者在进行有关融资融券交易业务时，会咨询相关的

专业人士寻求专业建议。这将增加并带动证券公司的投资咨

询业务收入和财务顾问业务收入，这一部分收入也将对公司

利润总额产生一定的贡献。

下面运用上市证券公司案例来分析说明开展融资融券业

务增加的利息收入和带来的佣金净收入对证券公司利润产生

的影响，如表 1所示。

表 1中招商证券于 2010年 6月 8日正式获得融资融券

业务资格，2010年下半年处于开展融资融券业务的初始阶

段，从 2010年的 7月份到 12月份，融资融券业务收入占这段

时期利润的 1.67%。进入 2011年，融资融券业务发展迅速，利

息收入和佣金净收入都取得较大增长，2011年上半年度融资

融券总收入占利润总额的 5.97%。

2010年下半年度，宏源证券处于融资融券业务的初创阶

段，业务总收入占公司总利润的 0.01%；2011年上半年度对公

司利润总额的贡献度为 2.09%。

根据招商证券公布的数据显示，自 2010年 7月 5日开展

两融业务至 2011年 9月 5日，招商证券融资融券业务收入累

计达到 2.03亿元（未扣除公司内部成本），其中实现佣金净收

入为 5 849.87万元，利息收入为 14 456.58万元。

这说明了证券公司开展两融业务交易以来，取得了较好

的发展，融资融券业务的利息收入和佣金净收入构成公司利

润的一部分，对公司利润总额产生贡献。

鉴于有的证券公司半年度报告、年度报告中未列明公司

的佣金净收入，表 2将单独说明证券公司的融资融券利息收

入对公司利润总额的贡献。

其中，利息收入增加，是指 2011年半年度利息收入与

2010年后半年度的利息收入之差；利润增加，是指 2011年半

年度利润与 2010年后半年度的利润之差。
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单位院万元表 1 融资融券业务收入对利润的影响

数据来源院根据各上市证券公司2010年尧2011年半年度报告袁2010年年度报告整理遥
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从表 2可以看出，融资融券的利息收入对证券公司的利

润产生了很大的贡献，以上各证券公司的利息收入增幅很大，

主要是 2010年各证券公司的融资融券业务刚刚启动，初始产

生的利息收入不多，随着业务的逐步发展，利息收入大幅上

升，所以增幅很大。我们可以推测到以后的增幅可能没有这么

大，但融资融券业务的交易规模会逐步稳固上升。

从利润对利息收入的敏感系数可以看到，在利润率呈负

增长的时候，融资融券业务带来的利息收入仍大幅上涨，如招

商证券的利润每减少一倍，利息收入将以 406.80倍的速度增

加，以弥补利润的下降。在利润增长为正时，融资融券业务的

利息收入对利润产生的贡献度很大，如海通证券的利息收入

敏感系数为 209.54，即利润增加一倍，利息收入将以 209.54

倍的速度增加，对利润产生贡献。

五、证券公司融券业务不同的会计处理方式对利润产生

的影响

证券公司在进行融券业务交易时，其融出的证券在一定

的期限后是要收回的，与该种融出证券相关的风险和报酬实

际上并没有转移给投资者，所以证券公司不应终止确认融出

的证券，可以将其从“自营账户”转入“融券账户”，等投资者返

还该种证券后再按原科目进行后续计量。

证券公司融出的证券可以是其持有的可供出售金融资

产，也可以是其持有的交易性金融资产。

若证券公司融出的证券为其持有的可供出售金融资产，

与该可供出售金融资产相关的风险和报酬没有转移给相应投

资者，证券不应终止确认融出的可供出售金融资产。可供出售

金融资产融券账户的公允价值变动直接计入所有者权益，不

对当期利润产生影响；收回后由所有者权益融券账户转为所

有者权益自营账户；待到出售时，自营账户的所有者权益转为

处置当期损益。也即融出的可供出售金融资产在发生公允价

值变动时，计入资本公积，对当期的利润不会产生影响；但在

处置时，应当将直接计入所有者权益的公允价值变动累计额

转入当期损益，从而对处置期的利润产生影响。

若证券公司融出的证券为其持有的交易性金融资产，在

对其进行计量时，与该交易性金融资产相关的风险和报酬也

没有转移给相应的投资者，证券不应终止确认融出的交易性

金融资产。融出的交易性金融资产公允价值变动记入公允价

值变动损益融券账户，对当期损益产生直接影响；收回该种交

易性金融资产时，其公允价值变动损益由公允价值变动损益

融券账户转为公允价值变动损益自营账户。即融出的交易性

金融资产公允价值变动直接影响到证券公司当期的利润。在

每期会计期末计量时，融出的交易性金融资产公允价值变动

都会对利润产生贡献。

六、结束语

融资融券交易业务的大力开展对证券公司的利润产生了

影响，表现在融资融券业务带来的利息收入和手续费佣金收

入及中间业务收入，这些收入已成为公司总收入的一个重要

组成部分，对公司的利润总额产生贡献；同时由于不同融出证

券的初始计量和后续计量不同，从而对利润产生的影响也不

同。融出的可供出售金融资产发生公允价值变动时计入资本

公积，对当期的利润不产生影响；处置时，结转公允价值变动

累计额，对处置期的利润产生影响。融出的交易性金融资产公

允价值变动计入公允价值变动损益融券账户，直接影响到证

券公司当期的利润。

不管证券公司融出的证券是其持有的可供出售金融资产

还是交易性金融资产，因与证券公司相关的风险和报酬实际

上并未转移给相关的投资者，所以都不终止确认融出的证券，

而是从公司证券的自营账户转到融券账户。

融出的交易性金融资产后续计量的公允价值变动计入公

允价值变动损益融券账户，直接会影响到当期的利润，这样可

以迅速地将资产价格的变化、市场环境的变化及时体现在证

券公司当期的财务报表中；融出的可供出售金融资产后续计

量的公允价值变动计入所有者权益融券账户，这样处理的结

果对证券公司利润的影响是潜在性的，当期若不处置可供出

售金融资产就不会对当期的利润产生影响，产生的公允价值

变动累计在所有者权益中，而一旦处置或者部分处置可供出

售金融资产，累计在所有者权益中的公允价值变动将一并处

置，由此将会对处置当期的利润产生很大影响。

【注】本文受野兰州大学中央高校基本科研业务费专项资

金渊11LZUJBWZY050冤甘肃创业型企业创业板 IPO研究冶科

研项目资助遥
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表 2 利润对融资融券利息收入的敏感因素分析 单位院万元


